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 چکيذُ
وٌٌس ٍ  گیطی زض التهبز ایفب هی چكنثبظاضّبی پَل ٍ ؾطهبیِ اظ خولِ ًْبزّبی هبلی ّؿتٌس وِ ًمف 

هفَْم  1389قَز. همبم هؼظن ضّجطی زض ؾبل  تٌظین تؼبهل ؾبظًسُ هیبى آًْب ؾجت ضقس التهبزی هی
ّبی اخطایی آى ضا ًیع اثلاؽ ًوَزًس. ایي هفَْم اظ خولِ الگَّبیی  التهبز همبٍهتی ضا َطح ٍ ؾیبؾت

ف ٍخَز زاضز. زض چبضچَة الگَی التهبز همبٍهتی اؾت وِ تٌْب ػٌبٍیي هكبثِ آى زض التهبز هتؼبض
ّبی  ای تٌظین قَز تب ثطهجٌبی قٌبؾبیی فكبضّب ٍ تىبًِ گصاضی التهبزی ثِ گًَِ ثبیؿت ؾیبؾت هی

ّبی هتمبثل ثیي اضوبى هْن التهبزی آثبض ًبقی اظ  گیطی اظ تؼبهل زّی ٍ ثْطُ زاذلی ٍ ذبضخی، خْت
هحَ گطزًس. زض پػٍّف حبيط ثب ثطضؾی هفبّین ًظطی  فكبضّب وٌتطل، وبّف ٍ زض نَضت اهىبى

تؼبهل ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ زض التهبز هتؼبضف ٍ تجییي التهبز همبٍهتی ثِ زًجبل تطؾین ًمف ایي زٍ 
 1392-1370ّبی ؾبلیبًِ  ثط زازُ ثبظاض زض الگَی التهبز همبٍهتی ّؿتین. زض پػٍّف حبيط هجتٌی

ثط تأییس  ؾطهبیِ ثطثبظاض پَل تأییس قس ٍ ًتبیح ضگطؾیَى ػلاٍُآظهَى گطًدط ضاثُِ یه َطف ثبظاض 
ّبی  ثب تَخِ ثِ قبذم بًی ثبظاض پَل ثط ؾطهبیِ ضا ًیع تأییس ًوَزُ ٍ ًْبیتلًّتیدِ گطًدط ضاثُِ ػِ

زٍ َطفِ ثیي ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ زض التهبز ایطاى ٍخَز زاضز. پؽ ی لّػِولاى التهبزی ضاثُِ 
گصاضی ّط ثبظاض، ثبظاض زیگط ضا ضقس زّین ٍ اگط یه ثبظاض  ثب تغییط ؾیبؾت تَاى ًتیدِ گطفت هی

گصاضی زض ثبظاض همبثل، ًَؾبًبت ضا  قسُ ثیي زٍ ثبظاض ثب ؾیبؾت ثط اضتجبٌ ثیبى زچبض ًَؾبى قس ثب تىیِ
وٌتطل ٍ التهبز وكَض ضا اظ ثؼس تلاَن ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ همبٍم ؾبذت. زض پبیبى ًیع پیكٌْبزات 

طّبی ولاى التهبزی، ثبظاض پَل، ثبظاض ؾطهبیِ ٍ تؼبهل ثبظاض پَل ٍ ؾیبؾتی خْت تمَیت هتغیّ
 ؾطهبیِ اضائِ قسُ اؾت.
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 ثبًىی یه ؾبلِ، قبذم لیوت ؾْبم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى
 JEL: G100, C10, G1 ثٌسی َجمِ
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 همذهِ

ّابی   تَؾٍ همبم هؼظن ضّجطی َطح ٍ ؾیبؾت 1389ػٌَاى التهبز همبٍهتی وِ زض ؾبل 
هؼبزل زلیمی ًاساضز. اظ ایاي ضٍ   آى ثِ هؿئَلاى اثلاؽ قس، زض ازثیبت هتؼبضف ػلن التهبز 

 قاس. الجتاِ ٍاغگابى   ثب طگطفتِ اظ فطٌّگ اؾلاهی ایطاًی های تَاى اشػبى ًوَز ایي ٍاغُ ث هی
اهاب ّایک واسام خابیگعیي وبهال ایاي الگاَی         ،قاَز  هكبثِ زض التهبز هتؼبضف زیسُ هی

ّابی   ت وِ تؼبهال ؾابظًسُ ػٌبناط ٍ ًْابزُ    التهبزی ًیؿت. التهبز همبٍهتی الگَیی اؾ
زاذال ٍ   ٍ ثِ زًجبل وابّف فكابضّبیی اؾات واِ اظ    ؾبذتِ ذبضخی ٍ زاذلی ضا فطاّن 

آى ّابیی اؾات واِ اظ     حابئع ٍیػگای   ایي الگَ ػلاٍُ ثِ قَز. یذبضج ثط التهبز تحویل ه
ثاط زاًاف ٍ    هجتٌای التهابز  هحَضی،  گطایی، ػسالت ظایی زضػیي ثطٍى تَاى زضٍى هی خولِ

قوطز. تحمك التهبز همبٍهتی هٌاٌَ ثاِ قاٌبذت ػٌبناط ٍ تؼبهال      ثٌیبز ثط التهبز هطزم 
ثبیؿت ًمكی ضا زض التهبز همابٍهتی ایفاب    وكَض هیهتمبثل آًْبؾت. ّط وسام اظ ًْبزّبی 

وٌٌس وِ زض ایي ضاؾتب پػٍّف حبيط ثبظاضّبی پَل ٍ ؾطهبیِ ضا هَضز هُبلؼاِ لاطاض زازُ   
 ضا وابضائی ًظابم هابلی   آًْب خْت افاعایف  اؾت تب ثب قٌبذت زلیك اهىبى تؼبهل ؾبظًسُ 

حمیمی ثِ ذاَثی  ّب زض حوبیت اظ التهبز  اظ َطیك وبضٍیػًُمف ذَز ضا  تب فطاّن ؾبذتِ
ّابی   زض قطایُی وِ فكبض ٍ تىبًِایفب وٌٌس ٍ ضقس التهبزی ضا تؿْیل ٍ تؿطیغ ثركٌس. 

ًِ ثَزُ گیط تىب تَاًس يطثِ قَز تؼبهل زٍ ثبظاض هی ی ٍ ذبضخی ثط التهبز تحویل هیزاذل
 . ایاي پاػٍّف اظ  ّبی خسی ثِ التهبز وكَض خلَگیطی وٌٌاس  ٍ ثب تَظیغ فكبض اظ آؾیت

ؾفبًِ زض التهبز ایطاى ایي زٍ ثبظاض فبلاس تؼبهال ؾابظًسُ    أیبثس وِ هت اّویت هیایي ثبثت 
ثْیٌاِ اػتجابضات، حوبیات    ترهیم غیط اًس. وبهل ایفب ًىطزُ ثَزُ ٍ ًمف ذَز ضا ثِ ََض

ًبوبفی اظ ثرف هَلس التهبزی، ًَؾبًبت ثؿیبض ثبلای ثبظاض ؾطهبیِ، ضوَز التهابزی تٌْاب   
میي ضا ثِ هُبلؼِ زض ایاي حاَظُ تطغیات واطزُ اؾات.      ثركی اظ هكىلاتی اؾت وِ هحم

واٌف  تغییطات التهبزی ٍ ثرهَل هبلی زاضای اثطات فاَضی ٍ آًای اؾات ٍ ػاسم ٍا    
زٍ تَاًس هثوطثوط ثبقٌس. زض ًتیدِ فمساى قٌبذت نحیح  ؾطیغ یب تهویوبت ثب ٍلفِ ًوی

ِ  عی ضا ؾلت ٍ اثطات ًبضی ثیٌی ٍ ثطًبهِ ثبظاض ٍ تؼبهل آًْب اهىبى پیف  ضا ّاب  قای اظ تىبًا
قاَز واِ اظ وابضایی لاظم خْات ضفاغ       ٍ ؾاجت اترابش تهاویوبتی های     زّس هیافعایف 

قًَس. زض ایي ضاؾتب يوي  هی هكىلات ثطذَضزاض ًیؿت یب ثب ٍلفِ ظهبًی اتربش ٍ اػوبل
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یات گطًداط ًتابیح    لّثطآٍضز ًتبیح ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی ٍ آظهَى ػِ
بى ًیع پیكٌْبزات ؾیبؾتی ثیبى قاسُ اؾات. پیكاٌْبزات هاصوَض ثاب ایاي       تحلیل ٍ زض پبی

فطو ثیبى قس وِ تمَیت تؼبهل ؾبظًسُ زٍ ثبظاض هتطتت ثط تمَیات ّاط یاه اظ آًْاب ٍ     
قطایٍ ولاى التهبزی اؾت زض ًتیدِ پیكٌْبزات ؾیبؾتی قبهل تمَیات التهابز والاى،    

 یِ اؾت.ثبظاض پَل، ثبظاض ؾطهبیِ ٍ تؼبهل ثبظاض پَل ٍ ؾطهب
واِ زض لؿاوت اٍل پیكایٌِ تحمیمابت هاطتجٍ ثاب        گًَِ اؾت ؾبذتبض پػٍّف ثسیي

ِ اضتجبٌ ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ آهسُ اؾات. زض   هفابّین ًظاطی تحمیاك قابهل التهابز       ازاها
همبٍهتی ٍ تؼبهل ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ تجییي قسُ اؾت ٍ لؿوت ؾَم ثِ تروایي هاسل ٍ   

یكٌْبزات ؾیبؾتی خْت تمَیت ًمف زٍ ثابظاض  ثِ پ ًْبیتبًتحلیل ًتبیح اذتهبل زاضز ٍ 
 اقبضُ قسُ اؾت.زض التهبز همبٍهتی 

 

 پيشيٌِ تحميك .0
 

 تحميمات هرتثط تا ارتثاط تازار پَل ٍ ظرهایِ. 0-0

ثاِ   ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ اظ خولِ هْوتطیي اضوبى التهبز ّط وكَض اظ خولِ التهبز ایاطاى 
 1389التهبزی ثؿیبض حبئع اّویات اؾات. اظ ؾابل    ضًٍس وِ ًمف آًْب زض ضقس  قوبض هی

همبم هؼظن ضّجطی هفَْم التهبز همبٍهتی ضا ثِ ػٌَاى یه ضاّجطز زائوی خْات پیكاجطز   
ی پیكیي هكارم  ّب ٍّفاًس. ثب ثطضؾی پػ لتهبزی ًظبم ٍ اًملاة هُطح ًوَزُاّساف ا

م پبؾد خبهؼی ضا وسا  ّبی هرتلفی اظ ؾَال پػٍّف پطزاذتِ اهب ّیک قس وِ آًْب ثِ خٌجِ
 اًس. ًىطزُاضائِ 

ای هیعاى اًُجبق ػولىاطز ثبًىاساضی ایاطاى ثاب      ( زضهُبلؼ0139ِ) ّوىبضاىظًَضی ٍ 
فطو هحمك خْت ؾٌدف هیعاى تُبثك  ی ضا هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. پیف هَاظیي قطػ

ثاِ زًجابل    ایاي پاػٍّف  ؾیؿاتن ثابًىی اؾات.     م ثبًىی ثب اؾلام، ؾبظٍوبض هكبضوتیًظب
واِ  ثاَزُ اؾات    ّبی ثبًىی ٍ ثَضؼ اٍضاق ثْابزاض  ضاثُِ ثلٌسهست هیبى قبذمی ثطضؾ

هحممایي زض پبیابى   زُ اؾت. اؾتفبزُ وط 1ّب خْت ؾٌدف هیعاى ّوگطایی اظ آظهَى وطاًِ
بًىاساضی وٌاًَی   وِ ّیک اضتجبَی هیبى ایي زٍ قبذم ٍخَز ًاساضز ٍ ث  اًس ًتیدِ گطفتِ

 ثبقس. اؾلاهی ٍ قطػی ًوی
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بظٍوبض ( زض پػٍّكای ثاِ ًماف ثابظاض ؾاْبم زض ؾا      1384)ٍ هْسٍی  وكبٍضظحساز 
زٌّاسُ   تَاًاس ًكابى   اًس ٍ ًتیدِ گطفتٌس وِ ثبظاض ؾْبم ًوای  ؾطایت ؾیبؾت پَلی پطزاذتِ

ی، ٍاضیبًؽ قطَی ثابظزُ  . ایي همبلِ اضتجبٌ ثیي تلاَن قطَتغییطات ؾیبؾت پَلی ثبقس
ّبی ٍاضیابًؽ ًبّوؿابى    ؾتفبزُ اظ هسلطّبی پَلی ضا ثب ام ٍ تلاَن قطَی هتغیّثبظاض ؾْب

ِ ٍ ٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قطَی ذَز 2قطَی ذَزضگطؾیًَی هاَضز   3ضگطؾیًَی تؼوین یبفتا
 . آظهَى لطاض زازُ اؾت

ثاِ زًجابل ثطضؾای اثاطات تىبًاِ       ذَز ( زض همبل1394ِ) هَؾَی خْطهی ٍ ضؾتوی
 زض پبیابى ى اؾات.  ؾیبؾت پَلی ثط قبذم لیوت ؾْبم زض ثاَضؼ اٍضاق ثْابزاض تْاطا   

قابذم   ،قاسُ   ثیٌای  ّبی پیف ثیٌی ًكسُ ثیكتط اظ تىبًِ ّبی پیف وِ تىبًًِتیدِ گطفتٌس 
 وٌس. وت ؾْبم ضا زچبض ًَؾبى هیول لی

 ثاط  پاَل  ثابظاض  ًَؾبًبت صاضیثیطگأت ذَز هُبلؼِ زض (1389) ًػاز خلالی ٍ نفطظازُ
 هاَضز  ضا 1388-1373 ّبی ؾبل ثیي ؾطهبیِ ثبظاض ػولىطز ٍ گصاضاى ؾطهبیِ گیطی تهوین
 ٍ یثابًى  ّابی  ؾاپطزُ  ؾاَز  ًاطخ  ثیي ضاثُِ ٍخَز یِفطي ًْبیت زض زازًس. لطاض ثطضؾی
 .زاضز ٍخاَز  هٌفی ّوجؿتگی طّبهتغیّ ایي ثیي الجتِ .اؾت قسُ ییسأت ؾطهبیِ ثبظاض فؼبلیت

 واطزُ  اؾاتفبزُ  ًیع ضگطؾیَى ضٍـ اظ ّوجؿتگی يطیت هحبؾجِ وٌبض زض حبيط پػٍّف
 R^2 قابذم  ثاَزى   پبییي هبًٌس هرتلفی ّبی يؼف زاضای تىٌیىی ًظط اظ الجتِ ِو اؾت

 اؾت. هطثََِ ضگطؾیَى زض
 اظ ًبقای  ّبی قَن ٍ هبلی ّبی قَن ثطضؾی ثِ ذَز پػٍّف زض (1383) هحطاثیبى

ِ هم ایي اؾت. پطزاذتِ ؾْبم ثبظاض ثط ولاى التهبز طّبیهتغیّ  اظ تدطثای  آظهاَى  ثاطای  بلا
 وطزُ اؾتفبزُ فهلی() 1379-1369 ّبی ؾبل ّبی زازُ ثطای 4طزاضیث ذَزضگطؾیًَی هسل

ِ  قس زازُ ًكبى هُبلؼِ ایي زض اؾت.  ثاط  ضا اثاط  ثیكاتطیي  هابلی  طهتغیّا  هاست ثلٌس زض وا
 اؾت. گصاقتِ ؾْبم لیوت قبذم

 ( زض پػٍّف ذَز ثِ اثط ًطخ ثْطُ ثبًىی ثط قابذم ثابظزُ ًماسی   1389نسالت )
تیپىؽ( ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى هَضز ثطضؾی لطاض زازُ ٍ قبذم لیوت ) )تسپیىؽ(

تاَضم، ًاطخ اضظ،   ثُِ ثیي هتغیطّّابی والاى التهابزی )   ػلاٍُ زض ایي پػٍّف ضا اؾت. ثِ
ثاب اًترابة    1387تب  1380لیوت ؾىِ( ضا ثب قربل ؾْبم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض اظ ؾبل 
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فطيایِ اظ ضٍـ  زض ایاي پاػٍّف ثاطای آظهاَى      قطوت ثَضؾی ثطضؾی وطزُ اؾت. 67
ثیط أوِ ًطخ ثْطُ ٍ ًطخ اضظ ت ُ قسًكبى زاززض پبیبى  آهبضی ضگطؾیَى اؾتفبزُ قسُ اؾت.

بظزُ قابذم لیوات، ثابظزُ ؾاْبم     هثجت ٍ زض همبثل تَضم ٍ لیوت ؾىِ اثط هٌفی ثاط ثا  
 ّبی هٌترت ٍ ثبظزُ قبذم لیوت ٍ ثبظزُ ًمسی زاضًس.   قطوت

اًس واِ   یي ثبظاضّبی پَلی ٍ هبلی پطزاذتِثؾَیِ  ّبی پیكیي ثِ ضاثُِ یه زض پػٍّف
هبًٌس هُبلؼابت ناسالت ٍ هُبلؼاِ    ثبقس ) هُبلؼبت ثؼًب هتًبز ثب یىسیگط هیًتبیح ایي 

وِ زض پػٍّف حبيط ثِ زًجابل قاٌبذت ثابظاض پیكاطاى زض      نفطظازُ ٍ خلالی( زض حبلی
گصاضی التهابزی   تطّبی ولاى ثِ زًجبل ؾیبؾالتهبز همبٍهتی ّؿتین تب ثب اؾتفبزُ اظ هتغیّ

ّابی زیگاطی هبًٌاس هحبؾاجِ ياطیت       ضٍـّب اظ  پػٍّفاظ ثبقین. اظ َطفی زض ثؼًی 
 ُ اؾات واِ زاضای اقاىبلات   ّوجؿتگی یب ضٍـ ضگطؾایَى ؾابزُ ذُای اؾاتفبزُ قاس     

 ثبقس.   تىٌیىی هی
 

 هثاًي ًظری تحميك .2
 

 ارتثاط هتماتل تازار پَل ٍ ظرهایِ .2-0

لاصا   ،ّبی هبلی ّؿتٌس ّبیی خْت گطزـ زاضایی وٌٌسُ وبًبل زٍ ثبظاض ؾطهبیِ ٍ پَل فطاّن
تَاًین وبضایی ًظابم   اض ٍ تًویي تَؾؼِ هكتطن آًْب، هیتٌْب ثب تمَیت اضتجبٌ هیبى زٍ ثبظ

تَاًٌس زض خبیگابُ زٍ ثابظاض ضلیات واِ زض      پَل ٍ ؾطهبیِ هیهبلی ضا افعایف زّین. ثبظاض 
ط قًَس یب ایٌىاِ تؼبهال ؾابظًسُ آًْاب ثاب      وٌٌس ظبّ خصة اػتجبضات ثب یىسیگط ضلبثت هی

 یىااسیگط هٌدااط ثااِ ّااسایت نااحیح اػتجاابضات ثااِ ؾااوت التهاابز ٍالؼاای قااَز      
(Bragues, 2014, p.148). 

زض  وٌٌسگبى ٍ هتمبيیبى ؾطهبیِ ٍ ٍخَُ هبلی ّؿتٌس. ایي زٍ ثبظاض هحل اتهبل ػطيِ
تَلیس ٍ ههطف ٍخَُ ًتیدِ تَؾؼِ ٍ اضتجبٌ وبضای ثیي ایي زٍ ثبظاض ثِ تًویي ػولیبت 

 . Cuixia, 2011, p.63)) اًدبهس هبلی وِ ثِ هؼٌی ػولىطز هٌبؾت ثبظاضّبی هبلی اؾت، هی
قسُ هْوی زضثبضُ اثاط ثابظاض ؾاْبم ثاط       ( ثِ هٌبظطُ ًظطی فطاهَـ2007) 5لاح هه
ٍـ ؾاْبم قاطوت   قَز واِ ذطیاس ٍ فاط    پطزاذتِ اؾت. اظ یه َطف ثیبى هی اػتجبضات

ذَاّاس ثاَز   لبثل زؾتطؾی اػتجبضات ثطای التهبز ٍالؼی غیط وٌس ٍ هیاػتجبضات ضا خصة 
تاَاى   یبثاس. زض َاطف زیگاط، های     ّبی ثْطُ ثبلاتط افاعایف های   ٍ لیوت آى زض لبلت ًطخ
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ّطگًَِ خصة اػتجبضات تَؾٍ ثبظاض ؾطهبیِ ضا اًىبض وطزُ ٍ ثاِ ثابظاض ؾاْبم ثاِ ػٌاَاى      
ّابی   تهبز ٍالؼی یب ثِ ؾوت پاطٍغُ وت الایؿتگبّی ًگطیؿت وِ اظ َطیك آى پَل ثِ ؾ

قًَس. اٍ هؼتماس اؾات واِ     ب ایٌىِ زض وبلاّبی ههطفی ذطج هیای وكیسُ قسُ ی ؾطهبیِ
حجبة لیوت ؾْبم ثِ ؾجت ػَاهل زاذلی ثبظاض ؾْبم ایدبز ًكسُ اؾت ٍ تب حسٍزی ثاِ  

گطزز. اٍ ثط ایاي ثابٍض اؾات واِ      طيِ پَل تَؾٍ همبهبت زٍلتی ثط هیتَضم حبنل اظ ػ
ّابی   ى پَل ثِ ؾاوت التهابز ٍالؼای ٍ َاطح    ظاض ؾْبم ایؿتگبّی اؾت وِ اظ َطیك آثب

 یبثٌااس یٌىااِ ثااِ وبلاّاابی ههااطفی اذتهاابل هاایای هاابلی ّااسایت قااسُ یااب ا ؾااطهبیِ
)157-(Bragues, 2014, pp.156. 

اؾات.  یىی اظ ٍخَُ تؼبهل ثیي ثبظاض پَل ٍ ؾاطهبیِ ترهایم ثْیٌاِ هٌابثغ هابلی      
اؾٍ ثیي افاطاز حمیمای،   ّبی هبلی ٍ ٍ وٌٌسُ ًمسیٌگی زاضایی فطاّنفؼبلیت زض ثبظاض پَلی 

ظاض ثبقاس ٍ ثاب   هست ٍخَُ هی ٍوبض، ًْبزّبی هبلی ٍ زٍلت زض اًتمبل وَتبُ نبحجبى وؿت
(. Cuixia, 2011, p.65) زّاس  هست ّسف فَق ضا پَقف هی ؾطهبیِ ًیع ثب اثعاضّبی ثلٌس

صاض اؾت ٍ تؼبهال  گ ضٍی ؾطهبیِ ض پیفاضی زگص ّبی ؾطهبیِ ایي زٍ ثبظاض ثِ ػٌَاى گعیٌِ
تَاًس ترهیم ثْیٌاِ ًماسیٌگی وكاَض ضا زض پای زاقاتِ ٍ قاطایُی ضا        ایي زٍ ثبظاض هی

ّابی التهابزی قاَز.     قاس التهابزی ٍ ثْجاَز ػولىاطز ثٌگابُ     فطاّن وٌس وِ هٌدط ثاِ ض 
بقاس.  ث تاطی های   ی ّؿتٌس، ثبظاض ؾْبم گعیٌِ هٌبؾات ذبضخ هیي أّبیی وِ ًیبظهٌس ت قطوت

ِ   ایي ثبظاض اظ  ضاًی واِ زاضای اٍلَیات ًماسیٌگی    گاصا  َطیك ثبظاض ثبًَیِ ذاَز ثاِ ؾاطهبی
ًمسیٌگی ذَز ّاط ظهابى واِ     زّس وِ زض ضاؾتبی پبؾد ثِ ًیبظ ثبقٌس ایي اذتیبض ضا هی هی

 ضیبفاات ؾااطهبیِ اظ ثاابظاض ذاابضج قااًَس  زاًٌااس ثااب فااطٍـ ؾااْن ذااَز ٍ ز   لاظم هاای
 Cuixia, 2011, p.65).)  ِ ٍ  ثا ثبظاضّابی هابلی ثطػولىاطز آتای     گًَاِ تغییاط زض   ُ ّطػالا

 ثط اؾت. ایي اثط هتمبثل اؾت ثسیيؤّب ٍ ثِ تجغ آى زض ذطیس ٍ فطٍـ ؾْبم ًیع ه قطوت
ثاط   تَاًس ثِ تغییط زض لیوت ؾْبم هٌداط قاسُ ٍ ًْبیتابً    هؼٌب وِ ػول هؼبهلِ ؾْبم ًیع هی

پؽ ثبیس زض  (، Abdul Majid, 2007, p.23 &Yusof) گصاض ثبقسقبذم ثبظاض ؾْبم اثط
ّبی التهابزی   ض زاضاییًظط زاقت وِ التهبز ولاى تؼبهل هیبى ثبظاض وبض، ثبظاض وبلا ٍ ثبظا

( ٍ هتغیطّّبی ولاى التهابزی   Startz, 2008 &Dornbusch, Fischer)، زّس ضا ًكبى هی
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طّاب  گًَِ ًَؾبى زض ایاي هتغیّ طؤثط ثبقٌس ٍ ّس ثط ایي ثبظاضّب ٍ تؼبهل هیبى آًْب هٌتَاً هی
 هٌدط ثِ تمَیت یب تًؼیف وبضایی ثبظاضّبی هبلی ثِ ػٌَاى یىی اظ اضوبى التهبزی قَز. 

وٌس وِ اضتجبٌ هتَاظًی ثیي ثبظاض پَل ٍ لیوت ٍخاَُ   ثیبى هیزض هُبلؼِ ذَز  6گطزى
ذاَز  قَز. اٍ زض هاسل   ِ اؾت وِ هسل ضقس گطزى ًبهیسُ هیزض ثبظاض ؾطهبیِ ٍخَز زاقت

گیاطی   هبیِ ٍ پَل ٍخَز زاضز وِ ؾجت قاىل ثیبى وطز وِ ضلبثت ٍ تؼبهلی هیبى ثبظاض ؾط
س هٌدط ثِ ترهیم تَاً یِ ذَاّس قس ٍ خطیبًبت ؾطهبیِ هیؾطهبّعیٌِ هؼمَل زض ثبظاض 

 (.Cuixia, 2011, p.64)ثْیٌِ هٌبثغ قَز 
اثطات ًبقی اظ ًاطخ  ثیي ثبظاض پَل ٍ ثبظاض ؾطهبیِ اثطات هتمبثلی ٍخَز زاضز وِ ایي 

زض تئَضی  .(Cuixia, 2011, p.64)ل ٍ لیوت ؾْبم زض ثبظاض ؾْبم اؾت ثْطُ زض ثبظاض پَ
 ثبقاٌس  فای های  هبلی، فاطو قاسُ اؾات واِ ثابظاض ؾاْبم ٍ پاَل زاضای ّوجؿاتگی هٌ        

(Friedman, 1988, p.224.)     ِافعایف ًطخ ثْطُ، افعایف ّعیٌِ فطنات ًگْاساضی ٍخا
یي اثطی خبًكیٌی ثط ؾْبم ٍ زیگط اٍضاق ثْابزاض زاضای ًاطخ ثْاطُ    ًمس ضا زض پی زاضز ٍ ا

زاضز. افعایف ًطخ ثْطُ ثِ زلیل اضتجبٌ هؼىَؼ ثایي ًاطخ ثْاطُ ٍ لیوات ؾاْبم، ؾاجت       
 (.Maysami & Koh, 2000, p.85)گصاضی ذَاّس قاس   وبّف لیوت ؾْبم زض هسل اضظـ

ثاِ ؾاجت ضواَز التهابزی     ا زض ثبظاضّبی ًَظَْض، ظهبًی وِ ثبًه هطواعی ًاطخ ثْاطُ ض   
زّس، ایي ًكبًگط ٍخَز ضیؿه زض التهبز اؾت وِ ؾایگٌبل هٌفای ثاِ ثابظاض      افعایف هی

زّاس ٍ   اضؾبل ذَاّس وطز. افعایف ًطخ ثْطُ، ًطخ ثْطُ ول زض ثبظاض پَل ضا افاعایف های  
 (.Alquist, 2010, p.223)ّس قس. ایي هٌدط ثِ وبّف ًمسیٌگی زض ثبظاض ؾطهبیِ ذَا

( زض هُبلؼِ ذَز ثیبى وطز وِ تغییط زض ًطخ ثْطُ ثب ضقس ػطيِ پَل 0042هیكىیي )
ٍ تَؾؼِ ثرف حمیمی ّوجؿتگی هثجت زاضز ٍ افعایف ًطخ ثْاطُ هٌداط ثاِ افاعایف زض     

اهاب ظهابًی واِ ؾاُح افاعایف زض       ،خطیبًبت ًمسی قطوت ٍ لیوت ؾْبم ذَاّاس قاس  
 .ثْاطُ اؾاوی ًجبقاس    خطیبًبت ًمسی ثاِ هیاعاى افاعایف زض ًاطخ تٌعیال ٍ ًاطخ ثاسٍى       

(DeFina, 1991).  
تَاًٌاس ؾابظٍوبض تؼبهال ؾابظًسُ ثایي زٍ ثابظاض ضا        ًْبزّبی ؾیبؾتی ّط زٍ ثبظاض هی

فطاّن ٍ تؿْیل ثركٌس. ثِ ػٌَاى هثبل ػولىطز نحیح ثابظاض ؾاطهبیِ هٌاٌَ ثاِ وٌتاطل      
 ّاابی پااَلی تَؾااٍ ثبًااه هطوااعی اؾاات  پااَلی ٍ اخااطای نااحیح ؾیبؾاات اًتكاابض 
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(4, p.153201 Bragues,ؾیبؾت پَلی هی .)   تَاًس ثط ثبظاض اٍضاق ثْبزاض ثِ ََض هؿاتمین
ّابیی   طهبیِ اظ هداطای اػوابل چٌایي ؾیبؾات    ثیط گصاضز ٍ اثط ثبظاض پَل ثاط ثابظاض ؾا   أت

ّابیی   (. خْت تفْین ثْتط ًمف چٌایي ؾیبؾات  Cuixia, 2011, p.63پصیط اؾت. ) اهىبى
ّابی هتفابٍتی    وٌس، ػوَم هطزم گعیٌِ هی هبًی وِ ػطيِ پَل افعایف پیساتَاى گفت ظ هی

گصاضی زاضًس وِ یىی اظ آًْب ثبظاض ؾْبم اؾت. ثٌبثطایي تمبياب ثاطای ؾاْبم     خْت ؾطهبیِ
ِ       ٍ زض ًتیدِ لیوت ؾْبم افعایف هی افعایف ّابی   یبثاس ثاب افاعایف لیوات ؾاْبم ّعیٌا
پاَلی  بؾات  یبثاس. ظهابًی واِ لیوات ؾاْبم زض ًتیداِ ؾی       گصاضی ًیع افعایف هی ؾطهبیِ

یبثاس. اظ َطفای ؾیبؾات     وٌس، حدن ثاطٍت هابلی افاعایف های     اًجؿبَی افعایف پیسا هی
یف زضیبفات تؿاْیلات ٍ ٍام،   ّاب ٍ افاعا   عایف ثاطٍت ذابلم ثٌگابُ   اًجؿبَی ؾجت اف

قَز. اظ َطف زیگط افعایف تلاَان زض هیاعاى    گصاضی ٍ زضًتیدِ افعایف تَلیس هی ؾطهبیِ
ٍ  ض ؾْبم های يِ پَل وبّف ثبظزُ ثبظاًطخ ضقس ػط خاَز ایاي ضاثُاِ ضا ثاِ ایاي      قاَز. 
ّب ثِ ؾوت ثبظاض  ایي ؾطهبیِ تَاى ثیبى وطز وِ ثب افعایف حدن پَل، ًمسیٌگی نَضت هی

ِ  ّبی ٍالؼی ؾطاظیط هی زاضایی اضاى اًاسن هَخاَز زض   گاص  قًَس ٍ ثب ایي ٍيؼیت ؾاطهبی
زض ًتیدِ تمبياب ثاطای   قًَس.  ع تكَیك ثِ ذطٍج اظ ایي ثبظاض هیّبی هبلی ًی ثبظاض زاضایی

 (.1384)حساز ٍ هْسٍی، قَز  ون هیؾْبم وبّف ٍ ثبظزُ زض ثبظاض ؾْبم 
ضؾبًی  ثیٌی ّؿتٌس یب ذیط ًیع هْن اؾت. اَلاع ّبی پَلی لبثل پیف ِ آیب ؾیبؾتایٌى

تَاًس هَخت تغییط ًطخ تٌعیل ٍ ؾَز ثَزُ ٍ ثط ثبظاض ؾطهبیِ ًیع اثطگاصاض ثبقاس. اگاط     هی
هٌداط ثاِ تغییاط زض ؾیبؾات پاَلی       فعایف تَلیس ٍ ًَؾبًبت ثبظاض ؾْبمچِ زض هَاضزی ا

ٍ ثابظاض ؾاْبم اثطگاصاض اؾات.     قَز، اهب ٌَّظ ایي ؾیبؾت پَلی اؾت واِ ثاط تَلیاس     هی
(Blanchard, 1981, p.135) 

اثطات هتمبثل ایي زٍ ثبظاض زض ََل تبضید ػلت تهَیت لَاًیي حمَلی ثَزُ اؾات.  
ال ضظضٍ اػالام  ت هاسیطُ فاسض  ئا افعایف لیوت زض ثبظاض ؾْبم، ّیثب  1920زض اٍاذط ؾبل 

 ّبی نٌؼتی ٍ بم، هٌدط ثِ ذطٍج ؾطهبیِ اظ قطوتثبظی زض ثبظاض ؾْ وطز وِ فعًٍی ؾفتِ
 اًس قسُ اؾات  بًىی وِ ثب ؾْبم تًویي قسُّبی ث وكبٍضظی ٍ زض ًْبیت هحسٍزیت ٍام

(Bragues ,2014, p.158.) 
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 اد هماٍهتيالتص .2-2

ٌَى ًظطیِ تبو ٍتَؾٍ همبم هؼظن ضّجطی قس  1389م التهبز همبٍهتی اثتسا زض ؾبل هفَْ
 همبٍهتی زض ػلن التهبز ٍخَز ًساقاتِ اؾات. اؾاسی ٍ زیگاطاى    هؼیٌی ثب ػٌَاى التهبز 

اًاس. زض   ًظطگطفتِ ٍ ؾِ تؼطیف اضائِ واطزُ  ( التهبز همبٍهتی ضا التهبز هَاظی زض2015)
اؾلاهی ثِ ؾجت وبضوطز ٍ اّساف زاضای هبّیت همبٍهتی تؼطیف اٍل آهسُ اؾت وِ ًظبم 

ایاي اّاساف ضا پَقاف زٌّاس، چاطا واِ       اؾت زض ًتیداِ ًیبظهٌاس ًْبزّابیی اؾات تاب      
ّبی ضؾوی چٌیي تَاًی ًساضًس. تؼطیف زٍم اظ التهبز همابٍهتی ایاي اؾات واِ      ؾبظهبى

ّاب ٍ انالاح ؾابذتبض ٍ     ّسف انلی آًْب پَقاف وؿاطی ٍ ووجاَز، پطواطزى قاىبف     
ًْبزّبی التهبزی غیطوبضاؾت. ؾَهیي ًَع التهبز همبٍهتی هطثٌَ ثِ خٌجاِ تْابخوی ٍ   

ؿت وِ فْویسُ قَز وِ چُاَض ٍ ثاب چاِ اثاعاضی     یٌتسافؼی التهبز همبٍهتی اؾت. هْن ا
تَاى گفات واِ ّاط ؾاِ      (، هیAsadi at el, 2015) ظًس ایطاى يطثِ هیزقوي ثِ التهبز 

ِ ثِ تی نحیح اؾت ٍ ّط یه ز همبٍهتؼطیف پیطاهَى هفَْم التهب ای اظ ایاي الگاَ    خٌجا
 اؾت. پطزاذتِ

هؼبزل زلیمی ًساضز. اظ ایي ضٍ ػٌَاى التهبز همبٍهتی زض ازثیبت هتؼبضف ػلن التهبز 
ثبقاس.   گطفتاِ اظ فطٌّاگ اؾالاهی ایطاًای وكاَض های      تَاى اشػبى ًواَز ایاي ٍاغُ ثط   هی

ٍ 7قىٌٌسگی التهبزیانلاحبتی ّوچَى يس ، اؾاتحىبم ٍ  8م التهابزی ، پبیساضی ٍ تاسا
، التهابز ثبظزاضًاسُ ٍ ثبظزاضًاسگی    10، ثجابت التهابز والاى   9پیَؾتگی هتمبثل زض التهابز 

، التهابز ثاب   13، ٍيؼیت ایؿتبیی زض التهابز 12ّب ٍ ًْبزّب، همبٍم ثَزى التهبز11التهبزی
ثاِ  16التهبز همبٍهتی التهابز حوابیتی   ٍ ًْبیتبً 15قىٌی التهبز ، تحطین14ٍيؼیت ثبثجبت

ّبی التهبزی اظ یه هَيَع ذابل ّوچاَى    ایدبز چتط حوبیتی تَؾٍ ؾیبؾت ٌبیهؼ
 (.1394)ذَاًؿبضی ٍ للیک،  هیي اًطغی ٍ یب ثرف تَلیس ٍ وبضآفطیٌی اؾتأثرف ت

هٌحهط ثِ قطایٍ ذبنی ًیؿات ٍ زض توابم قاطایٍ    ظ ؾَی زیگط التهبز همبٍهتی ا
ایٌىِ ًكبًگط قاَاّس حابوی   تَاًس ػبزی ثبقس یب  تهبزی لبثل اخطاؾت. ایي قطایٍ هیال

هبًٌاس  ) زاذلای  هبًٌس تحطین( یب فكابض اى التهبزی ًبقی اظ فكبض ذبضخی )اظ ٍخَز ثحط
 ًَالم شاتی یب ؾیبؾتی التهبز( ثبقس. 
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آٍضی  پاصیطی ٍتابة   ى هفَْهی آؾیتزض تجییي هفَْم التهبز همبٍهتی زض لبلت زٍگب
2009) ,Briguglio at elآٍضی یاب ثبظیابثی    ی التهبز زض تبةلتهبزی ضا تَاًبی( همبٍهت ا

زض ثؿیبضی اظ  .(Asadi at el, 2015) ّبی التهبزی تؼطیف وطزُ اؾت ذَز پؽ اظ قَن
وٌٌس. ثاب ایاي    گكت ؾطیغ ثِ حبلت اٍلیِ تؼجیط هیآٍضی ضا ثِ تَاًبیی ثبظ ّب، تبة بهًِ لغت

 ثی ٍ ثطگكت ثِقَز: تَاًبیی ثبظیب همبٍهتی ثب ؾِ تَاًبیی تؼطیف هی پیف فطو، التهبز
یؿاتبزگی ٍ همبثلاِ   ، تَاًبیی ا17ّبی ذبضج اظ ؾیؿتن حبلت اٍلیِ ثؼس اظ ٍاضز قسى قَن

ٍ تَاًابیی اختٌابة اظ قاَن )زفتاط هُبلؼابت       18ّب یؼٌی خاصة قاَن   زض همبثل تىبًِ
ّبیی ثطذاَضزاض  (. التهابز ثبیاس اظ ؾابظٍوبض   1393ّبی هدلاؽ،   التهبزی هطوع پػٍّف

 (.Briguglio, 2012) وبّف زّس ّب ضا ثبقس وِ اثطات قَن
تَاًس ػٌبناط زاذلای یاب ذابضخی ثبقاس. التهابز همابٍهتی         هٌكب قَن یب تىبًِ هی

زاذل ٍ ذبضج ثط التهبز تحویال   ثِ زًجبل وبّف فكبضّبیی اؾت وِ اظوِ ت الگَیی اؾ
قاَز   كبض زاذلی ًیع اظ ػَاهلی ًبقی هیقَز. ًمُِ اٍج فكبض ذبضخی تحطین اؾت. ف هی

 .ًسؾبظ ٍ ضا خْت فكبضّبی ذبضخی فطاّن هیوِ قطای
تَاًس زٍ لؿوت قَز. اٍلیي لؿوت ثِ ػاسم آگابّی التهابززاًبًی     فكبض زاذلی هی

زٌّاس. زٍهایي    وٌٌسگبى اًدابم های   ثط تهویوبت تحطین گصاضی ضا هٌُجك اؾت وِ ؾیبؾت
واطزُ   اضیگص وِ تٌْب زض وبلاّبی ههطفی ؾطهبیِگطزز  ثرف ًیع ثِ فؼبلاى التهبزی ثطهی

 (.1393ضذكبى، )ز زٌّس ٍ ٍاضزات اًدبم هی
آٍضی التهابزی ثاِ زٍ    ّابی زاذلای ٍ ذابضخی، تابة     ّب ٍ قَن زض پبؾد ثِ تىبًِ

 نَضت هُطح قسُ اؾت:
تاَاى  آٍضی ثِ قطایٍ ػبزی اقبضُ زاضز.  : ایي ًَع اظ تبة19آٍضی التهبزی شاتی تبة

ّبیی وِ ثطاثط قَن ذبضخی ثب هكىل هَاخاِ قاسُ یاب تاَاى      ّب ثب ًْبزُ ٌی ًْبزُخبیگعی
 ّبی لیوتی اؾت.   ثطای ثبظترهیم هٌبثغ زض پبؾد ثِ ػلاهتوِ ثبظاض 

: ثِ قطایٍ ثحطاى اقبضُ زاضز. ًبقای اظ لاَُ اثتىابض ٍ    20آٍضی التهبزی اًُجبلی تبة
 ت تدبضیّب زض ػولیب ًْبزُتلاـ فَق ػبزی اؾت ایي ثِ هؼٌبی افعایف تَاى خبیگعیٌی 

ِ ىویل اَلاػبت ػَاهل التهبیب تمَیت ثبظاضّب اظ َطیك ت وٌٌاسُ ٍ تمبيابوٌٌسُ    زی ػطيا
 )ّوبى(. اؾت
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واِ اهىابى زاضز    آٍضی التهابزی وكاَض ًیبظهٌاس اؾات تاب خابیی       ثطای ایدبز تابة 
ّابی   اظ َطف زیگط ثب اؾاتفبزُ اظ ؾیبؾات  ّبی شاتی ذَز ضا وبّف زّس ٍ  پصیطی آؾیت

بی ذبضخی ٍاوٌف هٌبؾت زاقاتِ  ّب ٍ فكبضّ پصیطی زض ثطاثط ثحطاىالتهبزی ٍ اًؼُبف 
ایي الگَ هسل هسیطیت التهبزی ثطای تمَیت التهابز هلای    .(Asadi at el, 2015ثبقس )

ثط ًظابم حابون    ّب ٍ غلجِ الساهبت لاظم خْت قىٌٌسگی تحطین زض لجبل تْسیسات ٍ اًدبم
 .( Heidari, 2015 &Khanzadi)ؾت تحطین ا

بضخی ٍ زاذلی اؾت ٍ ؾبظی فكبضّبی ذ مبٍهتی ثِ زًجبل وٌتطل ٍ غیطفؼبله التهبز
ّ     زض حبلت ایسُ ٌاسُ  آل چٌیي فكبضّبیی ضا ثِ فطنت تجسیل ذَاّاس واطز. ایاي الگاَ وب

ؾت. تأویاسات ثاط   ّبی تَلیس زاذلی ا زٌّسُ ذَزاتىبیی ٍ هَیس هعیت ٍاثؿتگی، افعایف
 َاًاس ؾابذتبض لاظم خْات   ت زاذلای های   گیاطی اظ تَلیاس   ّابی ثْاطُ   ذَزاتىبیی ٍ هعیت

 .)ّوبى( آظازؾبظی التهبزی ضا فطاّن ؾبظز
ٍ تجیایي آًْاب اظ   هُبلؼِ ثیبًبت همبم هؼظن ضّجاطی   قٌبذت التهبز همبٍهتی زض گطٍ

یی وااِ ضّجااط اًماالاة ّااب ذهیهااِ ثاط  ض پااػٍّف حبيااط هجتٌاایز هٌظاط ایكاابى اؾاات. 
ُ هبیِ زض التهبز همابٍهتی تجیایي قاس   پَل ٍ ؾط اّویت ًمف ٍ اضتجبٌ ثبظاض اًس، ثطقوطزُ

 :هَاضز ظیط اؾت . ایي ذهبئم قبهلاؾت
اهاب   ،التهبز همبٍهتی ثبیس یه الگَی ػولای هتٌبؾات ثاب ًیبظّابی وكاَض ثبقاس       .1

 هٌحهط ثِ وكَض ایطاى ًیؿت.
ّبی ذَز وكَض هب ٍ ذَز هطزم هاب   تیؼٌی اظ زل ظطفی ،اؾتظا  ایي التهبز زضٍى .2

گطا ًیؿت؛ یؼٌی ثِ ایي هؼٌب ًیؿت وِ هب التهابز   زضٍىحبل  ب زضػیياه خَقس؛ هی
 .وٌین هحسٍز هی ض ذَز وكَضٍ زوٌین  ذَزهبى ضا هحهَض هی

ثٌیبز اؾت؛ یؼٌای    قَز، هطزم ایي التهبزی وِ ثِ ػٌَاى التهبز همبٍهتی هُطح هی .3
زٍلتای  »ب اها ثط هحَض زٍلت ًیؿت ٍ التهبز زٍلتی ًیؿت، التهبز هطزهی اؾات؛  

یؿت وِ زٍلت زض لجابل آى هؿائَلیتی ًاساضز؛ چاطا، زٍلات      ي هؼٌب ًثِ ای« ًیؿت
 ؾبظی، ّسایت ٍ ووه زاضز. تؾبظی، ظطفی ضیعی، ظهیٌِ هؿئَلیت ثطًبهِ

ّابی ػلوای اؾاتفبزُ     ثٌیبى اؾت یؼٌی اظ پیكطفت گفتین ایي التهبز، التهبز زاًف .4
واِ ایاي    ب هؼٌبی آى ایاي ًیؿات  زّس؛ اه ٌس، التهبز ضا ثط هحَض ػلن لطاض هیو هی
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 تَاًٌااس ًمااف التهاابز هٌحهااط ثااِ زاًكااوٌساى اؾاات ٍ فمااٍ زاًكااوٌساى هاای  
 .ایفب وٌٌس

ِ  هحَض اؾت؛ یؼٌی تٌْب ثِ قبذم ایي التهبز، ػسالت .5  -زاضی  ّبی التهبز ؾاطهبی
وٌاس؛ ثٌابثطایي قابذم ػاسالت      اوتفب ًوی -ل> ضقس هلّی، تَلیس ًبذبلم هلّی=هث

ب هؼٌبی آى ایي ًیؿات واِ   همبٍهتی اؾت، اهی هْن زض التهبز ّب یىی اظ قبذم
 .اػتٌبیی ثكَز یّبی ػلوی هَخَز زًیب ّن ث ثِ قبذم

ِ   ؾبظی، هحىن التهبز همبٍهتی یؼٌی همبٍم .6 ّابی التهابز؛ ایاي چٌایي      ؾابظی پبیا
تحطین، ثبضٍض ذَاّس ثَز ٍ ثاِ  زض قطایٍ تحطین، چِ زض قطایٍ غیطالتهبزی چِ 

 .(1393ن ضّجطی، حطم هُْط اهبم ضيب، ثیبًبت همبم هؼظ) وٌس هطزم ووه هی

 

ًكاس ٍ ایكابى آى ضا زض لبلات    قٌبؾای هحاسٍز    طح التهبز همبٍهتی تٌْب ثِ هفَْمَ
ّبی شی ضثٍ اثالاؽ وطزًاس. ثاب هُبلؼاِ ؾیبؾات       ّبی التهبز همبٍهتی ثِ زؾتگبُ ؾیبؾت

 هصوَض ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ زض چٌس ثٌس اظ اّویت ثؿعایی ثطذَضزاضاؾت.  
ویاس قاسُ اؾات. قاٌبذت     أثط انلاح ٍ تمَیت ّوِ خبًجاِ ًظابم هابلی ت    9 ثٌس زض

طّابی والاى التهابزی    نحیح ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ ٍثطضؾی اثطپصیطی ّاط ثابظاض اظ هتغیّ  
ؾبظز. ثجبت التهبزی هفْاَم زیگاطی اؾات واِ زض      ىبى تمَیت ًظبم هبلی ضا فطاّن هیاه

ّبی التهبزی ثابلا   ًی تىبًِ ٍ قَنیٍ تحطین وِ فطاٍازض قطا. ویس اؾتأایي ثٌس هَضز ت
ٍ آًی اؾت، ایدبز ثجبت ثؿیبض هكىل اؾت ٍ ایي خع ثب تؼبهل ؾبظًسُ ثبظاضّبی پاَل ٍ  

 ؾطهبیِ ثِ ػٌَاى اضوبى ًظبم هبلی هحمك ًرَاّس قس.
ویاس  أپاصیطی التهابز وكاَض ت    افعایف لسضت همبٍهت ٍ وبّف آؾیت ثط 12 ٌسزض ث

ّاب ضا فاطاّن    ّب ٍ تىبًِ گیطی قَن بثلیت يطثِبظاض لقسُ اؾت. تؼبهل ؾبظًسُ هیبى زٍ ث
ى وبضایی ػولىطز ّط یه ثب فطو ایٌىِ ثبظاضّب یه ؾیؿتن ٍاحس ّؿتٌس ٍ فمسا ،وٌس هی

ثبیؿت يوي پكاتیجبًی زض   زّس ّط زٍ ثبظاض هی پصیطی زیگطی ضا افعایف هی اهىبى آؾیت
. ی ضا فاطاّن ؾابظًس  قطایٍ هرتلف ًَالم زیگطی ضا پَقاف زازُ ٍ اثعاضّابی حوابیت   

ًیبظ خْت ایدابز پیًَاسّبی ضاّجاطزی ایدابز      ّبی هَضز ػلاٍُ یىی اظ هْوتطیي ظهیٌِ ثِ
هیي حساوثطی هٌابفغ هلای   تأثط  سویؾبیط وكَضّب ثب تأ ثب اضتجبٌ ثیي ثبظاضّبی هبلی وكَض
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ؾیؿاتن  پصیطی  وكَضّبی ذبل ٍ ثبلتجغ وبّف آؾیت ٍ وبّف ٍاثؿتگی هبلی وكَض ثِ
ی ثابًىی ثاب   ّابی هابلی ذابضخی هبًٌاس تمَیات اضتجابٌ ٍ ّوىابض        اظ قَن هبلی وكَض

اؾاالاهی هرتلااف زاضای ؾااَاثك ّوىاابضی هثجاات ؾیبؾاای ٍ وكااَضّبی اؾاالاهی ٍ غیط
 .زیپلوبتیه ثب ایطاى

ٌّگابم زض ثطاثاط هرابَطات ٍ    ثط ٍاوٌف َّقاوٌس، فؼابل، ؾاطیغ ٍ ثاِ      22زض ثٌس 
ِ   یي خع ثاب پایف  تأویس قسُ اؾت وِ ا ّبی زاذلی ٍ ذبضخی اذتلال ضیاعی،   ثیٌای، ثطًبها
ؼبهل ثبظاض پَل پصیط ًیؿت. هُبلؼِ زض ذهَل ت گیطی ٍ انلاح ؾبذتبضی اهىبى تهوین

آظهاَى   ضیعی خْت ٍاوٌف ؾطیغ فاطاّن قاَز.   قَز وِ اهىبى ثطًبهِ ٍ ؾطهبیِ ؾجت هی
ظاضّاابی پااَل ٍ ؾااطهبیِ اهىاابى  طّاابی واالاى التهاابزی ثااط ّطیااه اظ ثب  ثیط هتغیّأتاا

هسیطیت قطایٍ ثحطاًای ضا تؿاْیل   ثط ضا فطاّن ٍ ؤطّبی هاضی اظ هدطای هتغیّگص ؾیبؾت
لتهابزی ثاب ًَؾابًبت ثابلا     طّبی والاى ا هتغیّ 90ّوبًٌس ؾبل وٌس، زض غیط ایٌهَضت  هی

گصاضاى ٍ هدطیبى اهاط ذابضج ذَاّاس     وٌتطل قطایٍ اظ زؾت ؾیبؾت قًَس ٍ هَاخِ هی
ثسٍى قه التهبز همبٍهتی یه هسل پَیب اؾت ًِ یه هسل ایؿتب. ایي الگَ ثِ زًجبل قس. 

ثاب تاسٍیي   ضفغ هَاًغ تَؾؼِ ٍ تلاـ ثطای ثْجَز ؾاُح التهابزی اؾات واِ ایاي خاع       
ّابی هاؤثط    ٍ وبضثطزی ٍ َطاحی ٍ اخطای ؾیبؾتهست زض حَظُ ًظطی ضاّجطزّبی ثلٌس

  .(Delvari, & Shahab 2015التهبزی هحمك ًرَاّس قس )
ثِ نَضت زؾتَضی تؼیایي  تؼبهل ثیي ایي زٍ ثبظاض زض قطایٍ وًٌَی وِ ؾَز ؾپطزُ 

قَز ثؿیبض حبئع اّویت اؾت ٍ زض ایي قطایٍ ػاسم تجیایي ًماف ّطیاه اظ      ٍ اثلاؽ هی
ثبظاضّب ٍ تؼبهل ًبلم آًْب ؾجت ثطٍظ هكىلاتی هبًٌاس ػاسم ترهایم ثْیٌاِ، وابّف      

 ضیعی ذَاّس قس.   طًبهِی ثبظاض هبلی ٍ ػسم اهىبى ثوبضائ
التهابز همابٍهتی اظ خولاِ     گفات  تَاى هی ضاؾتبی تجییي ػٌَاى پػٍّفًْبیت زضزض

هفبّین ولیسی ثطگطفتِ اظ ؾرٌبى ضّجطی اؾت ٍ هتهف ثاِ ػٌبناط هرتلفای اظ خولاِ     
ثٌیابز    ثط زاًف، التهبز هطزم هحَضی، التهبز هجتٌی گطایی، ػسالت ظایی زض ػیي ثطٍى زضٍى

چِ زض قاطایٍ تحاطین   -ّبی التهبزی  ؾبظی ٍ اؾتحىبم پبیِ لفِ یؼٌی همبٍمؤٍ آذطیي ه
اؾت. زض ًتیدِ اظ خولِ العاهبت تحماك التهابز همابٍهتی تمَیات      -ٍ چِ زض غیطتحطین

ِ   اضوبى التهبزی اؾت تب زض ثطاثط قَن ّابی هرتلاف زاذلای ٍ ذابضخی اظ      ّاب ٍ تىبًا
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ِ اؾتحىبم ٍ همبٍهت وبفی ثطذَضزاض ثبقٌس. ثبظاضّ ّابی التهابزی    بی هبلی ثِ ػٌَاى پبیا
وٌٌسُ هؼبهلات ّؿتٌس ٍ زض همبیؿِ ثب اضوابى زیگاط التهابز اظ قاست ٍ ؾاطػت       تؿْیل

پصیط ًیاع   تَاًٌس آؾیت پصیطی ثیكتطی ثطذَضزاضًس وِ زض ػیي هٌفؼت هی تحَل ٍ اًؼُبف
ٍ  ّابی پایف   ثبقٌس. زضًتیدِ تمَیت ایي ثراف ًیبظهٌاس افاعایف گؿاتطُ فؼبلیات       ثیٌای 

ضیعی اؾت تب اهىبى هسیطیت قطایٍ ٍ تحَلات فطاّن گطزز. زض ََل ؾبلیبى اذیط  ثطًبهِ
ثط ثَزُ ٍ أهبًٌس تحطین هت 21طّبی ثطًٍعاثبظاضّب اظ خولِ ثبظاضّبی هبلی ّن اظ خبًت هتغیّ

اًاس. اظ   ( آؾایت زیاسُ  2008-2007) اظ خولِ ثحطاى هبلی اذیط 22طّبی زضًٍعاّن اظ هتغیّ
ِ   ؾَی زیگط ثبظاضّ ای ّؿاتٌس واِ ایاي     بی هبلی زاضای اثطات هتمبثال ٍ پیًَاسّبی قاجى

پیًَسّب ّن ثیي ثبظاضّبی هابلی زاذلای هكاَْز اؾات ٍ ّان زض پیًَاس ثایي ثبظاضّابی         
ػلاٍُ، اثطپصیطی  ّبی خْبًی لبثل ضزیبثی اؾت. ثِ ذبضخی ثِ ذهَل پیًَس ثیي ثَضؼ

ّابی   پیًَس ثبظاض ؾطهبیِ ثاب ثاَضؼ   ظا ثِ زلیل ػسم ٍخَز طّبی ثطٍىالتهبز ایطاى اظ هتغیّ
اٍضاق ثْبزاض خْبًی، هؼبهلات ثبًىی هحاسٍز ٍ زضیبفات تؿاْیلات ذابضخی اًاسن زض      

ای  همبیؿِ ثب وكَضّبی زیگط ثطاؾبؼ ًتبیح هسل ثؿیبض ووتط اؾت. اهب ّوچٌبى اثط قجىِ
یؼٌی ثبًاه ٍ ثاَضؼ اٍضاق ثْابزاض     ْبزاذلی ثبظاضّبی هبلی ثب توطوع ثط زٍ ًْبز فؼبل آً

لاصا   ،ّبی ّط ثبظاض هٌفه اظ ثبظاض زیگاط ًیؿات   هكَْز اؾت. زضًتیدِ تحَلات ٍ تلاَن
ّبی ثبظزّی ایي زٍ ثبظاض زاضای اضتجبٌ ضفت ٍ ثطگكاتی ثاب    تَاى اًتظبض زاقت تب ًطخ هی

 23گیط ف يطثِتَاًس اهىبى ایفبی ًم یىسیگط ثبقٌس. تؼبهل ؾبظًسُ ثیي زٍ ثبظاض هصوَض هی
ضا تَؾٍ ثبظاض ؾطهبیِ زض قطایٍ ٍلَع ثحطاى زض ثبظاض پَل )ٍ ثبلؼىؽ( فاطاّن واطزُ ٍ   

ّبی هرتلف ًْبزی یب ثبظاضی وِ زض لبلت هفبّیوی هبًٌس ضیؿه  پصیطی ضیؿه اظ ؾطایت
قاًَس خلاَگیطی    َاطح های   26پصیطی ثبظاضی ، ؾطایت25پصیطی ًْبزی ، ؾطایت24ؾیؿتوی
التهابز  خْت ثطضؾی اهىبى ایفبی ًمف ّط یاه اظ زٍ ثابظاض زض   زض ایي پػٍّف ًوبیٌس. 

اظ َطیاك آظهاَى حاسالل هطثؼابت هؼواَلی ٍ آظهاَى       ی ثیي زٍ ثبظاض لّضاثُِ ػِهمبٍهتی 
   ّبیی اضائِ قس. ؾیبؾت ٍ ًْبیتبًتجییي گطًدط  تیلّػِ
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 ّا ٍ رٍغ تحميك . داد9ُ
 

 ّا  . داد9-0ُ

ّبی ایي پػٍّف قابهل   اًدبم قسُ اؾت. زازُای  آٍضی اَلاػبت اظ ضٍـ وتبثربًِ خوغ
تْطاى زضیبفت قاسُ اؾات.    ٍ اظ ثبًه هطوعی ٍ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض 1392تب  1370ثبظُ 

، تَضم، 27ّب قبهل زازّبی ولاى التهبزی هبًٌس تَلیس ًبذبلم زاذلی ثسٍى ًفت ایي زازُ
، 32طخ اضظ، ًا 31تاطاظ پطزاذات   ،30وٌٌسُ ضقس ثْبی ههطف، 29، ًمسیٌگی28ًفت ذبم ثطًت

ٍ  tاؾت. ضقس ًمسیٌگی اظ تفبيل ًمسیٌگی ؾابل   33ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف هؿىي
1-t  1ٍ تمؿین حبنل آى ثط ًمسیٌگی ؾبل-t   هحبؾجِ قسُ اؾت. قبذم لیوت ثاَضؼ

ثِ ػٌَاى قابذم ٍ ؾاٌدِ ثابظاض ؾاطهبیِ ٍ      TEPIX (INDEX)اٍضاق ثْبزاض تْطاى یب 
 ثبظاض پَل زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت.ذم ًیع ثِ ػٌَاى قب 34ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ

 

 هذل تحميك .9-2

قابذم هاَضز ًظاط     لاًاٍ :خْت اًتربة قبذم ثبظاض پَل زٍ خٌجِ ضا هاسًظط گاطفتین  
ایاي قابذم زض ًتابیح حبنال اظ      ثبًیابً  ؛ّبی التهابزی ٍ هابلی ثبقاس    هٌُجك ثب تئَضی

ثبقس. زض ایي ضاؾاتب  زٌّسگی ثطذَضزاض  يوي هؼٌبزاضی، اظ ثیكتطیي تَيیح ّب ؾبظی هسل
طّبی ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف هؿىي، ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف ناٌؼت ٍ  هتغیّ

ذسهبت ٍ هؼسى، ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف وكبٍضظی، ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف 
ِ   ّبیی ثَزًس وِ های  ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ گعیٌِ ػٌاَاى قابذم ثابظاض پاَل      تَاًؿاتٌس ثا

ي آظهَى، ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ ثِ ػٌَاى قبذم ثابظاض پاَل   يو اًتربة قًَس وِ ًْبیتبً
تپیىؽ( ثِ ػٌاَاى  ) اًتربة گطزیس. زض ثبظاض ؾطهبیِ ًیع لیوت ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 .قبذم ایي ثبظاض اًتربة گطزیس

طّبی هرتلف التهابزی ناَضت   پیف اظ هؼطفی هسل هٌترت چٌسیي آظهَى ثب هتغیّ
ّابی ًماى فاطٍو     طّب، يطیت ذَثی ثطاظـ، آظهَىگطفت وِ ثطاؾبؼ هؼٌبزاضی هتغیّ

جؿاتگی ؾاطیبلی، فاطو    حسالل هطثؼبت هؼواَلی هبًٌاس ًبّوؿابًی ٍاضیابًؽ، ذَزّو    
 .  قسطّب، هتغیطّبی وًٌَی ٍ هسل هٌترت ثطگعیسُ ذُی ثیي هتغیّ ًطهبلیتی ٍ ّن

 تفبزُ قسُ اؾت:ط اظ زٍ ضٍـ اؾایي زٍ هتغیّ ػِلّیخْت ثطضؾی ضاثُِ 
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هطثؼبت هؼوَلی اؾت. زض اٍلیي آظهَى قبذم ثبظاض پَل ثاِ   ضٍـ اٍل حسالل .1
طّبی ولاى التهبزی ٍ قبذم ثبظاض ؾطهبیِ ثِ ػٌَاى ػٌَاى هتغیط ٍاثؿتِ ٍ هتغیّ

طّبی هؿتمل اًتربة قسًس. زض آظهَى زٍم قبذم ثبظاض ؾطهبیِ ثاِ ػٌاَاى   هتغیّ
ّبی هؿاتمل  طط ٍاثؿتِ ٍ هتغیطّبی ولاى التهبزی ٍ قبذم ثبظاض پَل هتغیّهتغیّ

زض ًظط گطفتِ قسًس. زض ازاهِ يوي ثیبى ًتبیح تفؿیط ّط یه ًیع آهسُ اؾت واِ  
 ضاثُِ ثیي زٍ ثبظاض ثطضؾی قسُ اؾت.  

گطًداط   تیا لّػِایاي زٍ قابذم اظ آظهاَى     تیا لّػِزض ضٍـ زٍم خْت آظهَى  .2
ّاب هاَضز    زٍ َطفاِ ثایي قابذم   ی لّػِظهَى ضاثُِ اؾتفبزُ قسُ اؾت. زض ایي آ

 قسُ اؾت. زض ازاهِ يوي ثیبى ًتیداِ، تؼجیاط ٍ تفؿایط آظهاَى ًیاع     آظهَى ٍالغ 
 آهسُ اؾت.

 

 91تر رٍغ حذالل هرتعات هعوَلي تخويي هذل هثتٌي. 9-2-0

ایي ضٍـ قبهل زٍ آظهَى اؾت. زض آظهاَى اٍل قابذم لیوات ثاَضؼ اٍضاق ثْابزاض      
تمبيل تَلیاس   طّبی ولاى التهبزی قبهلط ٍاثؿتِ اًتربة قس ٍ هتغیّتْطاى ثِ ػٌَاى هتغیّ

وٌٌاسُ، لیوات ًفات ذابم ثطًات، تفبيال        بذبلم هلی، تفبيل قبذم ثْبی ههاطف ً
ًمسیٌگی، ٍلفِ هطتجِ اٍل قبذم لیوت ؾْبم ثَضؼ اٍضاق ثْابزاض ؾابل پایف ٍ ًاطخ     

ط هؿتمل زض ًظط گطفتِ قسًس. ثبض زیگط ؾپطزُ یه ؾبلِ ثِ ؾپطزُ یه ؾبلِ ثِ ػٌَاى هتغیّ
طّابی والاى التهابزی قابهل تَلیاس      واِ هتغیّ  قس زض حابلی  ط ٍاثؿتِ اًتربةػٌَاى هتغیّ

وٌٌسُ، ضقس ًمسیٌگی، تطاظ پطزاذت، ًاطخ اضظ،   ًبذبلم هلی، ضقس قبذم ثْبی ههطف
ًطخ ثبظزّی تؿْیلات ثرف هؿىي ٍ قبذم لیوات ثاَضؼ اٍضاق ثْابزاض تْاطاى ثاِ      

 ط هؿتمل اًتربة قسًس.ػٌَاى هتغیّ
 

 پَل تر ظرهایِي تازار لّثير عِ(: تأ0هذل شوارُ )
INDEX=a1+B2DEPOSIT_1_YEAR+a3(D(GDP_WITH_OUT_OIL))+a4(D(CPI))+
a5BRENT+a6(D(LIQUIDITY))+a7INDEX(-1)+Ut 
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 تَرض اٍراق تْادار تْراىظْام  ليوتّای شاخص  : تخويي ترآٍردکٌٌذُ(0) جذٍل
 

 
 

% اؾات واِ ًوبیابًگط ایاي اؾات واِ        97) ذَثی ثطاظـ ( ;  R^2يطیت تؼییي 
زٌّاسُ   ٍاثؿاتِ ضا تَيایح زٌّاس ٍ ایاي ًكابى     ط % اظ هتغیّ 97طّبی هؿتمل تَاًؿتٌس هتغیّ

تاَاى   های ( 36اؾاتیَزًت  t) t طّبی هؿتمل اؾات. ثاب ثطضؾای آهابضُ    اًتربة نحیح هتغیّ
هجایي هؼٌابزاضی توابم     Fبضُ ثبقٌس. اظ َطفی آها  طّب هؼٌبزاض هیهكبّسُ وطز وِ توبم هتغیّ

 طّبؾت.  هتغیّ
گیاطی واطز واِ ّطگابُ      گًَِ ًتیدِ تَاى ایي طّبی هؿتمل هیهكبّسُ يطایت هتغیّ ثب

تفبيل هطتجِ اٍل تَلیس ًبذبلم زاذلی ثسٍى احتؿبة ًفات یاه ٍاحاس افاعایف یبثاس      
ٍاحس افعایف هَاخاِ ذَاّاس قاس. ثاِ      07.قبذم لیوت ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثب 

وٌٌاسُ   تفبيال هطتجاِ اٍل قابذم ثْابی ههاطف      یي تطتیت ثب یه ٍاحاس افاعایف  ّو
س قس. يطیت ًفت ذابم ثطًات   ٍاحس افعایف هَاخِ ذَاّ 444قبذم ثبظاض ؾطهبیِ ثب 

 201م ثبظاض ؾاطهبیِ  زّس وِ اگط لیوت ًفت ثطًت یه زلاض افعایف یبثس قبذ ًكبى هی
 /.035یبثس. ثب افعایف یه ٍاحس تفبيل ًمسیٌگی قبذم ثبظاض ؾاطهبیِ   ٍاحس وبّف هی
زّس وِ ثب افعایف یه ٍاحس ًطخ ؾاپطزُ   ط ًیع ًكبى هییبثس. آذطیي هتغیّ ٍاحس وبّف هی

ذَاّاس  ٍاحس وبّف پیسا  1151یه ؾبلِ قبذم لیوت ثبظاض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاضتْطاى 
ضاثُاِ ثابظاض پاَل ٍ ؾاطهبیِ اؾات ٍ       ّبیی اؾت واِ هجایي   وطز. ایي ًتیدِ هَیس تئَضی

 زّس.   ٌی ایي زٍ ثبظاض ضا ثِ ًكبى هیخبًكی
 آظهَى ًمى فطٍو 
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o بًؽفطو ّوؿبًی ٍاضی 
 هَضز ثطضؾی لطاض گطفات.  Ut,Ut)-0=(1زض ایي لؿوت فطو ّوؿبًی ٍاضیبًؽ یب 

 ًتیدِ آظهَى ّوؿبًی ٍاضیبًؽ ثطاؾبؼ زٍ هسل آهسُ اؾت.زض ازاهِ 
 

 ر در راظتای تررظي فرض ّوعاًي ٍاریاًط: آزهَى گلچع(2) جذٍل
 

 
 

 : آزهَى ترٍغ گَدفری در راظتای تررظي فرض ّوعاًي ٍاریاًط(9) جذٍل
 

 
ثطاؾبؼ آظهَى گلچؿط ٍ ثطٍـ گَزفطی فطيیِ نفط وِ ّوؿبًی ٍاضیبًؽ اؾات  

   ضز ًكسُ اؾت پؽ ایي هسل َجك ایي فطو نحیح اؾت.
o   فطو ػسم ٍخَز ذَز ّوجؿتگی ؾطیبلی 
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ثبیؿت ثیي خعء اذالال ذاَز ّوجؿاتگی ؾاطیبلی ٍخاَز       ثطاؾبؼ ایي فطو ًوی
 اؾت.  E(Ut,Xt)=0زاقتِ ثبقس یؼٌی 

ؿتگی جاحتوبل ذَزّو 3ٍ 4قَز وِ ثب ٍلفِ  ثیٌی هی پیف test-Q ثب تَخِ ثِ خسٍل
 ٍخَز ًساضز. زّس وِ ّیک ًمًی ًكبى هی اهب ًتبیح ،ؾطیبلی ٍخَز زاقتِ ثبقس

 

 راظتای تررظي جْت تعييي ٍلفِ در Q test: آزهَى (8) جذٍل
 فرض خَدّوثعتگي ظریالي

 

 
 

 9ّوثعتگي ظریالي تا ٍفمِ  : آزهَى ترٍغ گَدفری جْت تررظي خَد(1) جذٍل
 

 

 8: آزهَى ترٍغ گَدفری جْت تررظي خَدّوثعتگي ظریالي تا ٍلفِ (7) جذٍل
 

 

ٍخَز ًساضز ٍ فطيیِ ّوجؿتگی ؾطیبلی ذَز 4ٍ  3ل فَق ثب ٍلفِ ثب تَخِ ثِ خساٍ
قَز. پؽ هسل َجك ایاي فاطو    ٍخَز ذَز ّوجؿتگی ؾطیبلی ضز ًوی ثط ػسم نفط هجٌی

 ًیع نحیح اؾت.
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o   فطو ًطهبلیتی خعء اذلال 
زض ایي فطو آهسُ اؾت وِ خعء اذلال ثبیس زاضای تَظیغ ًطهبلیتی ثبقٌس تاب اهىابى   

 اؾتفبزُ اظ حسالل هطثؼبت هؼوَلی ٍخَز زاقتِ ثبقس.  
 

 
 تررظي فرض ًرهاليتي جسء اخلال جْت ترا : آزهَى جاکَب(0) ًوَدار

 

ز پؽ ثب ایي فطو ًیاع  قَ ق فطو ًطهبلیتی خعء اذلال ضز ًویثب تَخِ ثِ ًتیدِ فَ
 ثبقس. هسل نحیح هی

 

 ي تازار ظرهایِ تر تازار پَللّّر عِثيأ(: ت2هذل شوارُ )
DEPOSIT_1_YEAR=a1+a2INDEX+a3(GDP_WITH_OUT_OIL)+a4(CP
I_GROWTH)+a5(LIQUIDIY_GROWTH)+a6(BOP)+a7(EXCHANGE_
RATE)+a8(HOUSE_EXP_RATE)+Ut 

 

 ٍاتعتِ ًرخ ظپردُ یک ظالِ تاًکي رّای هتغيّ ٌذُ: تخويي ترآٍردکٌ(5) جذٍل
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% اؾات. ثاب آظهاَى     81ایي هاسل ثطاثاط ثاب     R^2( يطیت تؼییي )ذَثی ثطاظـ

طّبی هرتلف ثب تَخِ ثاِ ياطیت تؼیایي، آظهاَى ًماى فاطٍو ٍ هؼٌابزاضی        هتغیّ

 ثبقس. طّبی هؿتمل هسل فَق هسل هٌترت هیهتغیّ

ّی طّاب ثاِ خاع ًاطخ ثابظز     تَاى هكبّسُ وطز وِ توابم هتغیّ  هی tثب ثطضؾی آهبضُ 

 ؼٌابزاضی ولای ضگطؾایَى ضا   ًیع ه Fثبقٌس. آظهَى  زاض هیتؿْیلات ثرف هؿىي هؼٌب

 وٌس.  ییس هیأت

ّوبًَُض وِ زض خسٍل آهسُ اؾت ثب افعایف یه ٍاحس تَلیاس ًبذابلم زاذلای    

یبثس. ثِ ایي تطتیت اگط تَضم یه ٍاحاس   ٍاحس افعایف هی 5.01طزُ یه ؾبلِ ًطخ ؾپ

 قَز. ثب افاعایف یاه   ٍاحس افعایف هَاخِ هی 5.7پَل ثب افعایف یبثس قبذم ثبظاض 

یبثس. ثب افاعایف یاه    ٍاحس وبّف هی 9.2ؾپطزُ یه ؾبلِ  ٍاحس ضقس ًمسیٌگی ًطخ

قاَز. ثاب    ٍاحس وابّف هَاخاِ های    8.8ؾبلِ ثب  ٍاحس تطاظ پطزاذت ًطخ ؾپطزُ یه

ٍاحاس افاعایف هَاخاِ     /.0003افعایف یه ٍاحس ًطخ اضظ قابذم ثابظاض پاَل ثاب     

ي ی تؿاْیلات ثراف هؿاى   قَز. ثِ ّویي هٌَال ثب افعایف یه ٍاحس ًطخ ثبظزّ هی

پبیبى ًیع ثبیس اقبضُ وطز واِ ثاب افاعایف     یبثس ٍ زض /. ٍاحس افعایف هی37ًطخ ؾپطزُ 

یبثاس. ایاي هَیاس     /. ٍاحس وبّف های 0002زُ یه ؾبلِ یه ٍاحس قبذم ًطخ ؾپط

 تئَضی خبًكیٌی ثابظاض پاَل ٍ ؾاطهبیِ اؾات واِ زض ثراف هفابّین ًظاطی ثاِ آى         

 اقبضُ قس.

  آظهَى ًمى فطٍو 

o و ّوؿبًی ٍاضیبًؽفط 
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 جسء اخلال : آزهَى ترٍغ گَدفری جْت تررظي فرض ّوعاًي ٍاریاًط(7)جذٍل
 

 
 

 : آزهَى ٍایت جْت تررظي فرض ّوعاًي ٍاریاًط جسء اخلال(3) جذٍل
 

 
قَز ٍ هسل َجك ایاي فاطو    ح فَق فطو ّوؿبًی ٍاضیبًؽ ضز ًویثب تَخِ ثِ ًتبی

 نحیح اؾت.
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o  ؾطیبلیفطو ػسم ٍخَز ذَز ّوجؿتگی 
احتوابل ٍخاَز    37ًتیدِ آظهَى فطو فَق زض ازاهِ آهسُ اؾت. ثطاؾبؼ آظهَى ویَ

 آظهَى قسُ اؾت. 4ّوجؿتگی ؾطیبلی زض ٍلفِ ذَز
 

 راظتای جْت تعييي ٍلفِ هٌاظة در Q test آزهَى :(01) جذٍل
 ّوثعتگي ظریاليتررظي خَد

 

 
 8ظریالي تا ٍلفِ ّوثعتگي  : آزهَى ترٍغ گَدفری جْت تررظي خَد(00) جذٍل

 

 

ّوجؿاتگی ؾاطیبلی خاعء اذالال ضز     ثطاؾبؼ ًتیدِ فَق فطو ػسم ٍخاَز ذاَز   
 قَز پؽ هسل ثط اؾبؼ ایي فطو نحیح اؾت. ًوی

o فطو ًطهبلیتی خعء اذلال 
 

 

 : اظتفادُ از آزهَى جاکَب ترا جْت تررظي فرض ًرهاليتي جسء اخلال(2) ًوَدار
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زاضای تَظیغ ًطهبل اؾت پؽ ثطاؾبؼ ایي فطو اذلال  زّس وِ خعء ًتیدِ ًكبى هی
گصاضی ًیع ّؿاتین پاؽ    ؾتثیٌی ٍ ؾیب زض ایي هسل ثِ زًجبل پیف ًیع هسل نحیح اؾت.

تَاًاس ثطاؾابؼ    های  ًمُِ ثجابت طز. ًیبظ اؾت وِ ثجبت پبضاهتطّب ّن هَضز ثطضؾی لطاض گی
 وِ زض قىل ظیط آهسُ اؾت.تئَضی، ضذساز التهبزی یب آظهَى اًتربة قَز 

 

 
 CUSUM: تررظي ًمطِ شکعت تا اظتفادُ از (9) ًوَدار

 
 

 
 CUSUM of Squares: تررظي ًمطِ شکعت تا اظتفادُ از (8) ًوَدار

 

ساضز پاؽ پبضاهتطّاب   گًَِ ًمُِ قىؿتی ٍخاَز ًا   وٌیس ّیک ّوبًَُض وِ هكبّسُ هی
 ثیٌی ًیع ٍخَز زاضز. گصاضی ٍ پیف ثبقٌس ٍ اهىبى ؾیبؾت زاضای ثجبت هی
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 ي دٍ طرفِ تازار ظرهایِ ٍ تازار پَللّ. تررظي راتطِ ع9-2-2ِ

زٍ َطفِ قبذم ی لّػِگطًدط زٍهیي آظهًَی اؾت وِ خْت ثطضؾی ضاثُِ  تیلّػِآظهَى 
 لیا شًتیداِ زض خاسٍل    1ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ اًتربة قسُ اؾات واِ ثاب فاطو ٍلفاِ      

 آهسُ اؾت.
 ظپردُ یک ظالِ تاًکي ٍر ًرخ يت گرًجر دٍ هتغيّلّ: آزهَى عِ(02) جذٍل

 تَرض اٍراق تْادار تْراىليوت  شاخص
 

 
 

قابذم ضز  طخ ؾپطزُ یاه ؾابلِ ثط  ً تیلّػِثطاؾبؼ خسٍل فَق فطيیِ نفط ػسم 
اهب زض حبلت فطيیِ ػىاؽ   ،ثبقس یه ؾبلِ ػلت قبذم ًویقَز پؽ ًطخ ؾپطزُ  ًوی

پاؽ تغییاطات   قاَز   زاًاس ضز های   یتی ثطای ًطخ ؾپطزُ یه ؾابلِ ًوای  لّوِ قبذم ضا ػِ
ثبقس. پؽ ثب تَخِ ثِ آظهَى  لل تغییطات ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ هیقبذم ثبظاض پَل اظ ػ

قَز وِ ًَؾبًبت ٍ تحَلات ثبظاض ؾطهبیِ زاضای اثط  زٍَطفِ گطًدط ًتیدِ گطفتِ هیی لّػِ
 ثط ثبظاض پَل اؾت.ی لّػِ

ؾطهبیِ ثاط ثابظاض   ی ثبظاض لّگطًدط ضاثُِ ػِ تیلّػِتَاى ًتیدِ گطفت وِ آظهَى  پؽ هی
ییاس آظهاَى   تأثاط   ییس وطزُ اؾت ٍ آظهَى حسالل هطثؼبت هؼواَلی ًیاع ػالاٍُ   أپَل ضا ت

ثاب تَخاِ ثاِ    پاؽ   .ییاس واطزُ اؾات   أی ثبظاض پَل ثط ؾاطهبیِ ضا ًیاع ت  لّگطًدط، ضاثُِ ػِ
ی لّا طّبی ولاى التهبزی زض التهبز ایطاى ثبظاض پَل ٍ ؾاطهبیِ ضاثُاِ ػِ  ّب ٍ هتغیّ قبذم

 اضًس.زٍ َطفِ ز
 

 شٌاظي تعاهل تازار پَل ٍ ظرهایِ در التصاد ایراى آظية. 8

ضیعی ّط یه اظ ثبظاضّاب زض ثابظاض زیگاط ؾاجت ایدابز       هكبضوت ًبهتَاظى ٍ ثسٍى ثطًبهِ
 ًَؾبًبت قسیس زض ثبظاض ّسف ذَاّس قس. ثِ ػٌَاى هثبل ثبظاض پَل وِ ًظبم ثبًىی ّؿتِ
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ذَز لبثلیت تحول ضیؿه پبییٌی زاضز ٍ اظ ؾبذتبض  ٍانلی آى اؾت ثب تَخِ ثِ وبضوطز 
اض واِ ثابظ   ثطای ایي ًْبز اظ اٍلَیت ثبلایی ثطذَضزاض اؾت زض حبلی یٌگیَطف زیگط ًمس

هست اهىبى وؿت ثابظزّی ثابلاتط زاضز. زض ًظابم ثابًىی     ؾطهبیِ ثبظاضی اؾت وِ زض ثلٌس
اف ذاَز  ًطخ ؾپطزُ ػبهل تدْیع هٌبثغ هبلی اؾت ٍ ثبًه هَظف اؾات ثاب تٌظاین اّاس    

گًَاِ  ّطاظ اًدبم گصاضاى ذَز زاضز ضا پَقف زّس. زض ًتیدِ  تؼْساتی وِ ًؿجت ثِ ؾپطزُ
وٌس. ثب ترویي هسل هكرم قس وِ ًاطخ   ثِ ایي هْن يطثِ ظًس ذَززاضی هی فؼبلیتی وِ

ط زض ثابظزُ  ثیط ثؿعایی زاضز ٍ تغییطات آى هٌدط ثِ تغییا أؾپطزُ ثط قبذم ثبظاض ؾطهبیِ ت
هؿاتمین ناَضت   َضت هؿتمین ٍ غیطقَز. ایي اثطگصاضی ثِ زٍ ن بیِ هیًمسی ثبظاض ؾطه

پصیطز زض حبلت هؿتمین ًطخ ؾپطزُ ثِ ػٌَاى ًطخ ثبظزُ ثبظاض ضلیت ثط قابذم ثابظاض    هی
ِ    ؾطهبیِ اثطگصاض اؾت ٍ افعایف  گاصاضی ٍ زض   آى ؾجت افاعایف ّعیٌاِ فطنات ؾاطهبی

ؾؿبت ؤی غیط هؿتمین، ثبًه ٍ هقَز. زض اثطگصاض ًتیدِ وبّف قبذم ثبظاض ؾطهبیِ هی
ِ  أّبی ت ٍاثؿتِ ثِ ثبًه هبًٌس قطوت ت اّویّا  هیي ؾطهبیِ ٍ وبضگعاضی ثبًىی ثب تَخاِ ثا

ِ ّبی ػولىطز پَقف تؼْسات ثبًىی ٍ قبذم گاصاضی ذاَز ؾاجت ایدابز      ی ثب ؾاطهبی
ّبی پَلی زض قبذم ذَاٌّس قس. ثاب هطاخؼاِ ثاِ     طّب ٍ ؾیبؾتزض هتغیًَّؾبًبت ًبقی 

ّابی   تَاى هكبّسُ ًواَز واِ ثبًاه ٍ قاطوت     ساضاى ػوسُ ثبظاض ؾطهبیِ هیهتطویت ؾْب
ضًٍاس ٍ ػولىاطز آًْاب     ِ قاوبض های  ثا گاصاضى ػواسُ ایاي ثابظاض      ٍاثؿتِ ثبًىی اظ ؾطهبیِ

ّبی  یي ًْبزّب ثطاؾبؼ ثیبًیِ ٍ ؾیبؾتثط اؾت. اظ َطف زیگط اهؤ ثبظاضگصاضی  ؾطهبیِثط
گاصاضاى ذاطز ضا ًیاع هرتال      ّجطزّبی ؾطهبیَِز اهىبى اػوبل ضاگصاضی ٍاثؿتِ ذ ؾطهبیِ

ؾؿبت ٍاثؿاتِ  ؤخْت فؼبلیت ًْبزّبی پَلی هبًٌس ثبًه ٍ هوٌٌس. پؽ لاظم اؾت وِ  هی
 .ّبیی اػوبل قَز هحسٍزیتثبًىی 

 

 . پيشٌْادات ظياظتي1

بی زض ازاهِ پیكٌْبزات ؾیبؾتی زض حَظُ التهبز ولاى، ثبظاض پاَل ٍ ؾاطهبیِ ٍ ضاّجطزّا   
 ثبظاض آهسُ اؾت.تؼبهلی ثیي زٍ 

 

 پيشٌْادات ظياظتي التصاد کلاى  .1-0

 ّب. جبت ًؿجی لیوتثٍ ّبی يس تَضهی  تاخطای ؾیبؾ .1
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هبًٌس افاعایف  وبّف ٍاضزات وبلاّبی ههطفی ثب ایدبز تؼطفِ ثبلا ٍ ایدبز هحسٍزیت  .2
 ًطخ هبلیبتی ٍاضزات.

ِ    ثجبت زض لَاًیي ههَثِ هدلؽ قاَضای   .3 ّابی   اؾالاهی ٍ ؾیبؾات، ضاّجاطز ٍ ثطًبها
 .هبلی زض التهبز ولاى ثِ ذهَل ثبظاض زٍلتی

واِ ًاطخ ؾاپطزُ ٍ تؿاْیلات زض ثابظاض       انلاح ؾبظٍوبض تؼییي ًطخ ؾپطزُ ثِ ََضی .4
تَاًاس اظ َطیاك تؼیایي     ب ًظبضت زٍلت تؼیایي قاَز. زٍلات های    ػطيِ ٍ تمبيب ٍ ث

 هست ضا وٌتطل وٌس. ّبی ؾپطزُ ثلٌس ّبی وَتبُ هست، هیعاى ًَؾبى ًطخ ًطخ
زض ایي ضاؾتب ثب تَخِ ثِ اثطهؼىَؼ ًمسیٌگی ثط ثبظاض پَل ٍ اثاط هثجات آى ثاط ثابظاض      .5

تٌظین حدن ًمسیٌگی هتٌبؾت ثاب ًیابظ ثراف ٍالؼای زض چابضچَة      ؾطهبیِ ًیبظهٌس 
 .ّبی پَلی اّساف تَضهی ثب اػوبل ؾیبؾت

هیي پبیساضی ثرف ذبضخی التهبز ثب توطوع ثط تٌَع التهبزی ٍ ذاطٍج اظ التهابز   أت .6
 زض ضاؾتبی انلاح هَاظًِ یب تطاظ پطزاذت. ه هحهَلیت

 

 پيشٌْادات ظياظتي تازار ظرهایِ  .1-2

فطاثَضؼ، ثَضؼ وبلا، ثاَضؼ اًاطغی،    اظ خولِهرتلف  ّبی تَؾؼِ ٍ تمَیت ثَضؼ .1
ًْبزّابی  ٍ ایدبز  آظاز ٍ افعایف تٌَع اثعاضّبی هؼبهلاتیثَضؼ هٌبَك  ثَضؼ ایسُ ٍ

 .اَلاػبتیٍاؾٍ خْت تؿطیغ فطآیٌس 

هیي أتمَیت ٍ اضتمبی ًمف ثبظاض اٍلیِ اظ َطیك تؿطیغ زض ضًٍس افعایف ؾاطهبیِ ٍ تا   .2
 .ّب ّبی تَؾؼِ قطوت حهبلی َط

گصاضی ٍ  ّبی ؾطهبیِ هبلی، هكَق  هیيأّبی هتٌَع تتمَیت ثَضؼ اًطغی ثب اضائِ اثعاض .3
 ایدبز ثبظاض ثبًَیِ وبضا.

 صاضاى ذبضخی ثِ ثبظاض ؾطهبیِ.گ َاًیي ٍ همطضات ثطای ٍضٍز ؾطهبیِتؿْیل ل .4

 

 پيشٌْادات ظياظتي تازار پَل. 1-9

َطاحی اثعاض ٍ ًْبز ؾبظگبض ثب الگَی هكبضوتی زض ضاؾاتبی اخاطای ػماَز هكابضوتی      .1
 ثط ًطخ ثبظزّی ثرف حمیمی التهبز.   ثبًىی هجتٌی
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 وبضای تؿاْیلات ثاِ ثراف حمیمای التهابز ٍ اػُابی هكاَلبت        ترهیم ثْیٌِ ٍ .2
ٍضُ ثبظپطزاذت، ثبظپطزاذت قبهل افعایف زٍضُ تٌفؽ، ثبظپطزاذت پلىبًی، افعایف ز

  ّبی هَلس ثِ خبی زضیبفت الؿبٌ   وبّف ًطخ تؿْیلات ٍ ذطیس ؾْن قطوت

 ٍ یىپابضچگی، اتحابز ٍ اًؿادبم زضٍى   انلاح ٍ ثبظ تؼطیف ؾابذتبض ثابًىی وكاَض     .3
 .ًظبم ثبًىی

ز ثبًىی زض ضاؾتبی وبّف هُبلجابت هؼاَق   ثط ػمَ اٍضاق ثْبزاضؾبظی تؿْیلات هجتٌی .4
تَاًاس   زض ایي حبلت ثبًه هی .ٍ تؿطیغ ٍ تؿْیل ضًٍس حمَلی ترلفبت ثبًىی ثبًىی

ب زض ثب ووه ثبظاض ؾطهبیِ هُبلجبت هؼَق ذَز ضا ثِ اٍضاق تجسیل وطزُ ٍ ثِ تٌعیال یا  
 وٌس.هیي أوَزُ ٍ ًمسیٌگی ذَز ضا تگصاضاى ٍاگصاض ً لبلت ػمس ثیغ زیي ثِ ؾطهبیِ

ی ؾیبؾات پاَلی   هست ٍ اؾتفبزُ اظ اثعاضّب ل ؾیبؾت پَلی زض ًطخ ؾپطزُ وَتبُاػوب .5
 خْت وٌتطل ًمسیٌگی.

 ّابی هرتلاف ناٌؼتی    هیابًگیي هاَظٍى ثابظزُ اًتظابضی ثراف     ثط  ًطخ ؾپطزُ هجتٌی .6
 .تؼییي قَز

گصاضی هبًٌس ًطخ ؾَز، زضیبفت تؿاْیلات یاب    ّبی هرتلف هب ثبظاء ؾپطزُ اضائِ گعیٌِ .7
 .ت حك تمسم ؾْبم ثبًه یب قطوتزضیبف

 انلاح ٍ تمَیت ثبظاض ثیي ثبًىی.  .8

 .ّب بّف تؿْیلات تىلیفی زٍلت ثط ثبًهو .9

 

 پيشٌْادات ظياظتي راّثرد تعاهلي تازار پَل ٍ ظرهایِ .1-8

ای ٍ هكابضوتی زض ًظابم    هل ػولیبتی زض اخطای ػمَز هجبزلِایدبز ثطًبهِ ضاّجطزی تؼب .1
 ثبًىی ٍ ثبظاض ؾطهبیِ اظ زٍ هدطای شیل: 

 ِ زض ایدبز ًمسقًَسگی ػمَز ثبًىی؛ًمف ثبظاض ثبًَیِ ثبظاض ؾطهبیالف( 

 ظبم ثبًىی اظ اًتكبض اٍضاق زٍلتی.يوبًت ٍ حوبیت ًة( 

ّبی ذاطز ٍ والاى. ثاِ هؼٌابی      ل ٍ ؾطهبیِ زض تأهیي هبلی ؾطهبیِتجییي ًمف ثبظاض پَ .2
ٍ تحوال   ًىی ثِ زلیل ًیابظ ثابلای ًماسیٌگی   هست اظ هدطای ًظبم ثب هیي هبلی وَتبُتأ
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هست اظ هدطای ثابظاض ؾاطهبیِ ثاِ ؾاجت     هبلی ثلٌستأهیي یي ًظبم ثبًىی ٍ ضیؿه پبی
 ٍ اهىبى تحهیل ثبظزُ ثبلا. ٍخَز ثبظاض ثبًَیِ ٍ لسضت ًمسقًَسگی 

م ثابًىی اظ ًْبزّابی   ؾیؽ ًْبزّبی ٍاؾٍ ثابظاض پاَل ٍ ؾاطهبیِ ٍ حوبیات ًظاب     أت .3
ْبم ذهَنی، قطوت یاب ناٌسٍق   گصاضی ؾ ثََِ هبًٌس قطوت یب نٌسٍق ؾطهبیِهط

 تاأهیي یاب   اًجاَُ ؾاپبضی  )  38ّابی خواغ ؾاپبضی    پصیط، پلتفطم گصاضی هربَطُ ؾطهبیِ
  هبلی خوؼی(

ت اًتربة ًاطخ  اؾتفبزُ اظ ؾبظٍوبض وكف لیوت ثبظاض ثَضؼ هبًٌس اٍضاق هكتمِ خْ .4
 (1393) تَحیسی،  ّبی هرتلف التهبزی ثرفثبظزّی تؿْیلات 

ثب ایدبز قاجىِ   گصاضی ٍ ضنس هؿتوط قبذم ثبظاضّب ؾطهبیِ لبثلیت تجبزل اَلاػبت .5
 . اَلاػبتی هتؼبهل ٍ ثطذٍ زض ثبظاضّبی هبلی

بى هؼطفی هكتطیبى ثاِ  ایدبز قجىِ هكتطیبى ٍ تسٍیي ضاّجطز زض ظهیٌِ هكتطیبى ٍ اهى .6
 ثبظاض هَاظی.  

ثبظاض ثبًَیِ ثؼًی اثعاضّبی ثابًىی هبًٌاس گاَاّی ؾاپطزُ     زض خبیگبُ  تَاًس ثَضؼ هی .7
  .لطاض گیطزثبًىی ػبم ٍ ذبل یب اٍضاق هكبضوت زٍلتی 

 ّبی هطثََِ. ّبی ثبًه ترههی زض ثَضؼ تطـ ثبخِایدبز ٍ گؿ .8
  ّب اظ َطیك ثَضؼ. هبیِ ثبًهایف ؾطافع .9

 

 گيری  تٌذی ٍ ًتيجِ جوع

ثیابى   1389ثابض ؾابل   التهبز همبٍهتی الگَیی اؾت وِ همبم هؼظن ضّجطی ثاطای اٍلایي   
اًس. ایي الگَ ثِ زًجبل اضائاِ ؾابظٍوبضّبیی    ّبی هطثََِ ضا ًیع اثلاؽ وطزُ ًوَزُ ٍ ؾیبؾت

ّابی زضًٍاعا ٍ اػوابل ضاّجطزّابی تؼابهلی ثاب        ثط ًْبزُ ب زض قطایٍ هرتلف هجتٌیاؾت ت
ّبی زاذلی ٍ ذبضخی ضا تحول ٍ قطایٍ ضا خْت فؼبلیت  تىبًِ ، فكبض ٍالتهبزّبی زًیب

فؼبلاى التهبزی فطاّن ؾبظز. پػٍّف حبيط زضخبیگبُ ثطضؾی ًمف ثبظاض پَل ٍؾاطهبیِ  
ت تؼبهل ایي زٍ ثبظاض زض تحمك اّساف التهبز همبٍهتی اؾت. زض ٍّلاِ اٍل ثبیاس   ٍ اّویّ

. زض ایاي ذهاَل ثاب اؾاتفبزُ اظ     ضاثُِ ثیي ایي زٍ ثبظاض زض التهبز ایطاى هكرم قَز
ثیي ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ زض ایاطاى   زٍَطفِ آظهَى حسالل هطثؼبت هؼوَلی ضاثُِ هؼىَؼ
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طّابی  ثیط هتغیّأییس قس. ثطاؾبؼ ًتبیح ثطگطفتِ اظ آظهَى، قبذم ثبظاض ؾطهبیِ تحت تا أت
وٌٌاسُ،   تفبيل قابذم ثْابی ههاطف    ولاى التهبزی هبًٌس تفبيل تَلیس ًبذبلم هلی،

یوت ًفت ذبم ثطًت، تفبيل ًمسیٌگی ٍ ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ اؾت. ایي ًتیدِ ًكابًگط  ل
ٍ ّطگًَِ تغییاط زض  ثیط هؼٌبزاض ٍ هؼىَؾی ثط ثبظاض ؾطهبیِ زاضز أایي اؾت وِ ثبظاض پَل ت

ِ   ًطخ ؾپطزُ هی ای زض قابذم وال قاَز. زض حبلات      تَاًس هٌدط ثِ تغییط لبثال هلاحظا
ط ٍاثؿتِ اًتربة قس ًتیدِ ثیبًگط ایي ثاَز  ػٌَاى هتغیّ ػىؽ وِ قبذم ثبظاض ؾطهبیِ ثِ

وٌٌسُ،  ًبذبلم هلی، ضقس قبذم ثْبی ههطف طّبی ولاى التهبزی هبًٌس تَلیسوِ هتغیّ
ثبظزّی ثرف هؿىي ٍ قبذم لیوات ثاَضؼ    ًمسیٌگی، تطاظ پطزاذت، ًطخ اضظ، ضقس

آظهاَى   ثاط  سات هجتٌای طگصاض ّؿتٌس. ثطاؾبؼ هكبّثیأاٍضاق ثْبزاض تْطاى ثط ًطخ ؾپطزُ ت
گطًدط ثبظاض ؾطهبیِ ثط ثبظاض پَل اثطگصاض اؾت ٍ ًتیداِ آظهاَى حاسالل هطثؼابت      تیلّػِ

اثجابت واطزُ اؾات.     ی ثبظاض پَل ٍ ؾطهبیِ ضا ًیعلّضاثُِ ػًِتیدِ ییس أهؼوَلی ًیع يوي ت
ی زٍ َطفاِ ثایي   لّا ّبی ولاى التهبزی زض التهبز ایطاى ضاثُاِ ػِ  پؽ ثب تَخِ ثِ قبذم

ی هرتلف التهبزی ًاطخ ؾاپطزُ ضا   ّب ؾطهبیِ ٍخَز زاضز ٍ زض هیبى قبذمثبظاض پَل ٍ 
ثابظاض ؾاطهبیِ اظ زٍ   زاًؿت. اثطگصاضی ًاطخ ؾاپطزُ ثاط     التهبزتَاى ًطخ اثطگصاض زض  هی

ِ    اثطگصاضی آى ثِ ػٌاَاى ثابظاض ضلیات اؾات.     گیطز اٍلاً هدطا نَضت هی  ثاسیي هؼٌاب وا
قاَز. اظ   ثاَضؼ های   گاصاضی زض  ُ ؾجت افعایف ّعیٌِ فطنت ؾطهبیِزافعایف ًطخ ؾپط
آیٌاس ٍ   ثاِ حؿابة های    ثِ ػٌَاى گطٍُ ثعضگی اظ ؾْبهساضاى ػواسُ ّب  َطف زیگط ثبًه

الكاؼبع   گصاضیكبى ضا تحات  تجغ تهویوبت ؾطهبیٍِ ثبلْب ًَؾبًبت ًطخ ؾپطزُ ثط زضآهس آً
 زّس. لطاض هی

ِ ف التهبزی هبًٌس تحطین، ًتلتَاًس زض قطایٍ هر التهبز همبٍهتی هی گیاط   مف ياطث
ّب ٍ فكبضّبی زاذلی ٍ ذبضخی ایفب وطزُ ٍ ثِ ػٌاَاى ؾاپط التهابزی ػوال      ضا زض تىبًِ

اظ اّویت ذبنی ثطذاَضزاض  ّبی پیكیي ًكبى زاز وِ ًطخ ؾپطزُ یه ؾبلِ  ًوبیٌس. آظهَى
ؾتَضی اؾت ٍ زایي اقىبل هُطح قَز وِ ًطخ ؾپطزُ زض وكَض ایطاى  احتوبلاًاهب  ،اؾت

قَز زض پبؾد ثبیس گفات ایاي ًاطخ زض قاطایٍ زؾاتَضی ًیاع ثبیاس         زض ثبظاض تؼییي ًوی
قتِ ثبقاس.  ثط قَاّس التهبزی تؼییي قَز تب ثجبت ٍ وبضائی التهبزی ضا ثِ ّوطاُ زا هجتٌی
سیٌگی ٍ ترهایم ثْیٌاِ ثاِ حؿابة     وٌٌسُ ّسایت ًما  یىی اظ ػَاهل تؼییي ؾپطزُ ًطخ
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ّاب   ؿطیغ ثركس. زض التهابز ایاطاى ثبًاه   ضوَز یب ضًٍك التهبزی ضا ت تَاًس آیس وِ هی هی
اظ ػَاهال  زض ًتیدِ ًطخ تؿْیلات ثابًىی   .ّب ّؿتٌس ى انلی ؾطهبیِ قطوتوٌٌسگب تأهیي

تَاًاس ّعیٌاِ    اى ؾیبؾت وٌتطل ًطخ ؾَز ؾپطزُ هیآیس. فمس هحَضی تَلیس ثِ حؿبة هی
افاعایف   زض ًتیدِ هٌدط ثِعایف زّس وِ ثطای هتمبيی اػتجبض افًیع زضیبفت تؿْیلات ضا 

ثط ًتبیح ضاثُاِ   هجتٌی اؾت.گصاضی ٍ ضقس التهبزی  یٌِ ؾطهبیِ ٍ ثبلتجغ وبّف ؾطهبیِّع
 ثیط ثبظاض ؾطهبیِ ثط ثبظاض ؾپطزُ ًىبت ظیط لبثل ثطزاقت اؾت:  ی تألّػِ
ثب افعایف ًمسیٌگی زض خبهؼِ ًطخ ؾپطزُ ثبیس وبّف یبثس. آظهَى فَق ًكابى زاز واِ    .1

ٍاحس وبّف یبفتِ اؾات. ًتیداِ    2/9ثب یه ٍاحس افعایف ضقس ًمسیٌگی ًطخ ؾپطزُ 
فَق هَیس ایي هُلت اؾت وِ ًطخ ؾپطزُ ًمف هْوای زض ّاسایت ًماسیٌگی زاضز ٍ    

یاب ّاسایت آى ثاِ ثراف      ؾجت اًجبقات ؾاطهبیِ زض ثبًاه    زض نَضت ػسم وبّف
قاَز واِ ؾیبؾات ترهایم      ایي هؼًال ظهابًی تكاسیس های    ذَاّس قس.  غیطهَلس

تؿْیلات ثبًىی ًیع ثِ ََض هٌبؾت اخطا ًكسُ یب ایٌىِ ثبظاض پَل اظ فماساى ؾیبؾات   
ثاِ تٌْابیی هْان ًیؿات ثلىاِ ثبیاس       ترهیم ضًح ثجطز. الجتاِ وابّف ًاطخ ؾاپطزُ     

ضا تَلیس تؼطیف قَز وِ ًماسیٌگی هابظاز   گصاضی زض ثرف  ّبیی خْت ؾطهبیِ هكَق
. ایي هٌبثغ اگط ثِ ثبظاض ؾطهبیِ هٌتمل گاطزز زاضای اثاطات   وٌسثِ ؾوت تَلیس ّسایت 

ّابی ؾافتِ ثبظاضًاِ زض     ثِ ؾَی فؼبلیت 91اگط ّوبًٌس ؾبل اهب  ،هثجت التهبزی اؾت
 اضّاب ٍ وابّف ضقاس   ؾبیط ثبظاضّب گؿیل قَز، ثبػث ًَؾبًبت گؿتطزُ زض ؾابیط ثبظ 

 گطزز. التهبزی وكَض هی

آیٌس. آظهاَى ًكابى زازُ    ػٌَاى زٍ ثبظاض ضلیت ثِ حؿبة هی ًطخ ؾپطزُ ٍ ًطخ اضظ ثِ .2
افعایف یبفتِ اؾت. ایي  0003/0ٍاحس ًطخ اضظ ًطخ ؾپطزُ تٌْب  1اؾت وِ ثب افعایف 

زض حبلی اؾت وِ اگط تٌبؾت ثیي ًطخ اضظ ٍ ًطخ ؾاپطزُ یاه ؾابلِ ثابًىی ٍخاَز      
ِ  گی ثِ ؾوت ثرف غیطهَلس ّسایت هیمسیًٌساقتِ ثبقس ً گاصاضی زض   قَز ٍ ؾاطهبی
ت هرتلفای واِ زض   هؼًالا ػبهال  قَز وِ ایي  هیای َلا ٍ اضظ اًدبم  زاضایی ؾطهبیِ

وِ اگط ًطخ ؾپطزُ زؾتَضی اؾات زض  گطزز   قَز. پؽ پیكٌْبز هی ضخ زاز هی 91ؾبل 
ماسیٌگی ثاِ ثراف    ًایٌهاَضت ٍضٍز  َؾبًبت ًطخ اضظ تؼییي قَز زض غیطتٌبؾت ثب ً

ضیاعی اضظی وكاَض ضا ثاب هرتال هَاخاِ ؾابذتِ ٍ زاضای تجؼابت         اضظی اهىبى ثطًبهِ
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هرتلفی هبًٌس ووجَز اضظ، تلاَن اضظی ثبظاض، وبّف اضظـ پَل هلی ٍ هَاضز هرتلف 
ّابی   تَاًس ثبظاضؾطهبیِ ٍ قطوت ًطخ اضظ ًیع ثِ ََض هؿتمین هی ػلاٍُ ثِ قس.ذَاّس 

 لطاض زازُ ٍ آًْب ضا ثب ضیؿه هَاخِ ؾبظز.الكؼبع  ثَضؾی ضا تحت

یبثاس. اظ َاطف زیگاط     ٍاحس افاعایف های   7/5ضم ًطخ ؾپطزُ ثب افعایف یه ٍاحس تَ .3
وٌٌاسُ ؾاجت افاعایف     تفبيل هطتجاِ اٍل ّعیٌاِ ثْابی ههاطف    افعایف یه ٍاحسی 

افاعایف ّعیٌاِ    ٍاحسی قبذم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى قسُ اؾت. پاؽ  9/444
 افعایف ًطخ ؾپطزُ ٍ قبذم ثَضؼ اؾت. ػبهل وٌٌسُ ثْبی ههطف

زاقاتِ ثبقاس ًاطخ     اگط تَلیس ًبذبلم زاذلی ثسٍى احتؿبة ًفت یه ٍاحس افعایف .4
ػلاٍُ افعایف یه ٍاحس تفبيال هطتجاِ اٍل تَلیاس     یبثس. ثِ ٍاحس افعایف هی 5ؾپطزُ 

قابذم قاسُ    ٍاحاسی  07/0ًبذبلم زاذلی ثسٍى احتؿبة ًفت هٌدط ثِ افعایف 
اذتهبل تؿْیلات ثِ ثرف تَلیس ٍ حوبیات اظ آى، اػُابی    ًتیدِ ثبیس ثباؾت. زض 

گاصاضی   م قسُ، افعایف ّعیٌِ فطنت ؾطهبیِهكَلبت هبلیبتی، وبّف ّعیٌِ ثْبی توب
 هَلااس التهاابزی ظهیٌااِ ضا خْاات ضقااس تَلیااس ًبذاابلم زاذلاای زض ثبظاضّاابی غیط

 فطاّن وٌین.

ى وابّف یبفتاِ اؾات. ایاي     هیاعا  0.0002ثب افعایف یه ٍاحس قبذم ًطخ ؾاپطزُ   .5
 اًاسن ثابظاض ؾاطهبیِ ثاط ثابظاض پاَل ٍ ًاطخ ؾاپطزُ یاه          یثیطگصاضأهمساض ًكبًگط ت

 ؾبلِ اؾت.  

ٍاحسی قبذم قسُ اؾات.   201افعایف یه ٍاحسی ًفت ذبم ثطًت ؾجت وبّف  .6
ِ  ثیطپصیطی ثبظاض ثاَضؼ اظ ًَؾابًبت ًفتای اؾا    أزٌّسُ ت ایي ًكبى ای واِ   ت ثاِ گًَا

قایوی ثاط ثاَضؼ اثطگاصاض     ثط اظ ًَؾبًبت ًفتی هبًٌس پتطٍأهتّبی  تأثیطگصاضی قطوت
تَاى ًتیدِ گطفت وِ ثیكتطیي ػبهل ذابضخی واِ ثاط ثابظاض هابلی ثاِ        اؾت. پؽ هی

 ذهَل ؾطهبیِ اثطگصاض اؾت لیوت ًفت ذبم اؾت.  

اؾت ًطخ ؾاپطزُ ثاَزُ    ثیط ضا ثط قبذم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض زاقتِأآًچِ ثیكتطیي ت .7
ٍاحاسی   1151یه ٍاحس افاعایف ًاطخ ؾاپطزُ ؾاجت وابّف      ای وِ  اؾت ثِ گًَِ

بزی اگط ضقس ثبظاض ؾاطهبیِ اظ اّاساف التها   . قبذم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض قسُ اؾت
ای تؼییي قَز واِ اهىابى ّاسایت ًماسیٌگی ثاِ ثابظاض        ثبقس ًطخ ؾپطزُ ثبیس ثِ گًَِ
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ت ّوچاَى  ضلیالجتِ ػَاهل زیگط هبًٌس ًطخ ثبظزّی ثبظاضّبی  ،ؾطهبیِ ضا فطاّن ؾبظز
 ًیاع ثبیاس تحات    وٌٌسُ ٍ لیوت یه ثكىِ ًفت ذابم ثطًات   اضظ، ّعیٌِ ثْبی ههطف

  ًظط ثبقٌس.  

ثلیات ضا زاضز تاب تاأهیي    ثبظاض ؾطهبیِ ثِ ؾجت اثعاضّبی ًظبضتی ٍ ثبظاض ثبًَیِ ایاي لب  .8
ایي زض حبلی اؾت واِ ًیابظ ثاِ ًماسیٌگی ٍ      ،ّب ضا ثطػْسُ گیطز هبلی ثلٌسهست ثٌگبُ

وٌاس. ایاي    ّب هكتبق هی هست ثٌگبُ هبلی وَتبُ ّب ضا ثِ تأهیي  هست، ثبًه ی وَتبُثبظزّ
 ذَاّس زاقت. ًَع تمؿین هٌبثغ ترهیم ثْیٌِ ًمسیٌگی ٍ وبّف ضیؿه ضا زض پی

 

ثط ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼواَلی ٍ آظهاَى ػلیات     ثطاؾبؼ ًتبیح ثطآٍضزّبی هجتٌی
زض ًتیدِ اػوابل ّاط تغییاط زض یاه      ،ییس قسأی زٍ َطفِ ثیي زٍ ثبظاض تلّگطًدط، ضاثُِ ػِ

ثط اؾت. پؽ زض نَضتی وِ یىی اظ ثبظاضّب ثب هكىلاتی زض ایفابی  ؤثبظاض ثط ثبظاض زیگط ه
تَاًس ثركی اظ ٍظبیف ضا ثب تَخِ ثِ هبّیت ذاَز   ًمف ذَز هَاخِ قَز ثبظاض زیگط هی

هثابل اگاط    زاض قَز تب فطآیٌس ثبظیبثی ٍ انلاح ثبظاض ّسف تىویل گطزز. ثاِ ػٌاَاى   ػْسُ
طّابی والاى ثابظاض    تَاى ثب تغییط هتغیّ ثبظاض ؾطهبیِ ثب پسیسُ ذطٍج ؾطهبیِ هَاخِ قَز هی

هبًٌس وبّف ًطخ ؾَز ؾپطزُ، ثبػث افعایف ثبظزّی ًؿجی آى زض همبیؿِ ثب ؾبیط ثبظاضّاب  
اظ خولااِ پااَل قااسُ ٍ هَخجاابت افااعایف خااصاثیت ًؿااجی ثاابظاض ؾااطهبیِ زض هٌظااط    

ؾبظی خطیبى ذطٍج ؾطهبیِ اظ آى ضا فطاّن  ْبیت تَلف ٍ هؼىَؼگصاضاى ٍ زض ً ؾطهبیِ
ًوَز. الجتِ اتربش ایي ضٍیىطز هؿتلعم ایدبز هحسٍزیت ّوعهابى ثاب ّاسف خلاَگیطی اظ     

ّبی غیطهَلس التهبز ًیع ّؿت، یاب زض قاطایٍ زیگاطی اگاط ثاِ       اًتمبل ًمسیٌگی ثِ ثرف
لٌسهاست ضا ثاِ زلایال هرتلاف اظ     هیي هبلی ثأػٌَاى هثبل ثبظاض ؾْبم اهىبى ایفبی ًمف ت

ثیطگصاضی اظ َطیاك تغییاط ًاطخ ؾاَز ؾاپطزُ ٍ      أثط ت تَاًس ػلاٍُ ّب هی زؾت ثسّس، ثبًه
ؾیؽ ًْبزّبی ٍاؾٍ هَخجبت ضًٍك ثبظاض ضا فاطاّن آٍضًاس.   أؾیبؾت اًجؿبَی پَلی، ثب ت

یاه  تَاى ؾجت ضقس ثبظاض زیگط قس ٍ اگاط   گصاضی ّط ثبظاض هی زض ًتیدِ ثب تغییط ؾیبؾت
گاصاضی زض ثابظاض    قسُ زض زٍ ثبظاض، ؾیبؾات  ثط اضتجبٌ تجییي ثبظاض زچبض ًَؾبى قس ثب تىیِ

  ّبی هُبلؼِ وًٌَی زض التهبز همبٍهتی اؾت.. همبثل، ًَؾبًبت ضا وٌتطل ٍ ایي اظ زلالت
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Money and capital market are among financial institutions that have significant 

role in economy, and coordinating synergic relationship between them could 

cause economic growth. The Supreme Leader of the Islamic Republic of Iran, 

Ayatollah Sayed Ali Khamenei, introduced the concept of resistive economy 

and communicated its executive policies in 1389. Resistive economy is among 

those models which have other forms in conventional economy. Within this 

framework, economic policies must be coordinated by recognizing internal and 

external pressures and fluctuations, and benefiting from the direction and 

interconnection among the essential pillars of economy in order to control, 

reduce and remove the negative effects. In this research, by studying the 

theoretical concepts of capital and money market relationship in conventional 

economy and explaining resistive economy, we want to map the role of these 

two markets in the resistive economy model. Besides, based on annual Granger 

test results in the years 1370-1392, the one-way causality relationship of capital 

market with money market was confirmed. Also, the regression results 

confirmed Granger test results and approved the causality relationship of money 

market with capital market in the Iranian economy. We can conclude, then, that 

by changing policy making in every market, we could develop another market. 

In case there is volatility in one market, based on the explanation about the two 

market interrelationship and by changing policies in the other market, we could 

control fluctuations and make the Iranian economy resistant against both money 

and capital market fluctuations. Finally, we suggest some policies in order to 

reinforce macroeconomic variables, money market, capital market and 

interrelationship between the two. 
 

Keywords: Capital Market, Money Market, Ordinary Least Square Test, 

Granger Causality Test, 1 Year Deposit Rate, TEPIX  
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