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Abstract 

In general, there are two kinds of bank rating by ranking institutions. 

‘Independent ranking or monetary power’ and a ‘comprehensive or credit 

rating’. In the independent ranking, the intrinsic financial capacity of the bank 

is assessed without considering external support factors such as shareholders, 

but in a comprehensive or credit rating, the possible external support and its 

degree are assessed together with the intrinsic financial capacity in order to 

determine the bank's overall ranking. Most of the research done in Iran in 

regard to the banks’ and companies’ ranking has been of the independent or 

monetary power type. The present research has used the comprehensive rating 

for the first time to provide a model for credit rating of Iranian banks that have 

been accepted at the capital market and their financial information is available. 

In this research, by using theoretical foundations and empirical findings in the 

field of methodology of credit rating of banks, their dimensions, components 

and indicators have been studied, and by considering the Iranian 

environmental conditions, the related questionnaire was designed and handed 

out to a number of experts in the field of banks and credit institutions, and 

their views on the dimensions, components and indices of credit rating of 

banks according to the tests used led to the design of the final model including 

4 dimensions, 13 components and 61 indicators. 
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 چکيده
 یبندرتبه» یبنددو نوع رتبه ،یبندسسات رتبهؤها توسط مبانک یبندرتبه نهیدر زم یطورکلبه

 یوان مالمستقل، ت یبنددر رتبه .وجود دارد «یاعتبار ایجامع  یبندرتبه»و  «یتوان مال ایمستقل 
قرار  یابیموردارز نسهامدار تیمانند حما یرونیب یتیبانک بدون در نظر گرفتن عوامل حما یذات
 تیماح زانی، احتمال و میذات یمال ییبر توانا، علاوهیاعتبار ایجامع  یبنداما در رتبه ،ردیگیم
گردد. غالب یم نییبانک بر آن اساس تع یکلبهو رت ردیگیقرار م یابیارزمورد زیاز بانک ن یرونیب

 ها صورت گرفته است از نوعبانک ایها شرکت یبنددر خصوص رتبه رانیکه در ا یقاتیتحق
جامع پرداخته  یدبنبار به رتبهنیاول یبرا تحقیق حاضر .بوده است یتوان مال ایمستقل  یبندرتبه

بازار  که در رانیا یاسلام هایبانک یاعتبار یبندجهت رتبه ییارائه الگو یبرا یاست و تلاش
 . در اینباشدیمنیز در دسترس است  اآنه یو عموم یو اطلاعات مال اندشدهرفتهیپذ هیسرما

اعتباری  یدبنرتبهمتدولوژی  نهیدر زم یتجرب یهاافتهیو  ینظر یانضمن استفاده از مب تحقیق
ار قر یموردمطالعه و بررسها اعتباری بانک یبندرتبه یهاو شاخص هامؤلفهابعاد و  ها،بانک

 یعدادت اریو در اخت یال طراحؤسمربوطه  پرسشنامه ران،یا یطیمح طیاستفاده از شرا و گرفت
 شانیا یهادگاهیقرار گرفت و دها و مؤسسات اعتباری بانکنظران و خبرگان حوزه از صاحب

 آمدهعملبه یهاآزمونها با توجه به اعتباری بانک یبندرتبه یهاها و شاخصلفهؤراجع به ابعاد، م
 شاخص شده است. 13مؤلفه و  31عد، بُ 4منجربه طراحی الگوی نهایی شامل 
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 مقدمه

باری طرفانه درباره ارزش اعت، اعتقاد و قضاوت مستقل و بیازنظربندی عبارت است رتبه
و توانایی ایفای تعهدات آتی یک شخص حقیقی یا حقوقی و یا یک ابزار مالی در زمان 

بندی رتبه گریدعبارتبه(، 301 ، ص.3131، جعفریزاده و سلیمی، حنفی) یبندرتبه
ش قبندی اعتباری نرتبه موقع تعهدات مالی است.اعتباری، ارزیابی احتمال پرداخت به

بندی بندی اعتباری شامل رتبهکند. دو نوع رتبهمهمی در بازارهای پول و سرمایه بازی می
یا  و بندی اوراق، احتمال نکولها وجود دارد. معیار رتبهبندی شرکتاوراق بهادار و رتبه

ها ارزیابی بندی اعتباری شرکتباشد، اما رتبهاوراق میهای سود خیر در پرداختأت
 دهد و بیانگر اظهارنظرای از وضعیت کلی اعتباری شرکت را نشان میطرفانهبی

همه  موقعبهعینی، خارجی و مستقل در خصوص توانایی شرکت در ایفای کامل و 
  .تعهدات است

ات ؤسستوسط م که است هاییرتبه اول، دسته در :دارد مختلفی انواع بندیرتبه
با  که ،شودارائه می 1و فیچ 2، مودیز3پیانداسمثل  المللیبندی خصوصی ملی و بینرتبه

پردازند. دسته دیگر را نهادهای حاکمیتی بندی میهای ریسک موجود به رتبهنگاه به حوزه
دهند که با رویکرد پایش ریسک در سطوح خرد و کلان نظام مالی، نظام پولی تشکیل می

دو  های اصلی اینکی از تفاوتپردازند. یسسات اعتباری میؤها و مبندی بانکبه رتبه
های کدلیل ریسبندی نهادهای نظارتی بهبندی آن است که انتشار عمومی رتبهنوع رتبه

 و نیست مرسوم امری مالی، نهادهای سایر به ریسک سرایت احتمالخصوص موجود به
بندی مؤسسات رتبه .دارد کاربرد نظارت فرآیند از هاییبخش در محرمانه صورتبه صرفاً

 هاینهادهایی هستند که پشتوانه اعتباری انتشاردهندگان اوراق بهادار و سایر روش
اعتباری،  بندیتر مؤسسات رتبهگیرند. به تعبیری واضحعمومی استقراض را زیرنظر می

هادار ها، ناشران اوراق بها، بیمهبندی بانکهایی خصوصی هستند که در زمینه رتبهشرکت
 کنند. در حقیقت بررسی توانایی یک شرکتنظر میطور مستقل اظهاربه ها،و سایر شرکت

پی و انداس اعتباری است. بندیعهده مؤسسات رتبهبرای ایفای تعهدات مالی خود، به
 یهردوسال از تأسیس  300ش از بندی هستند که بیسسات رتبهؤترین ممعروفمودیز 

نیا را در دست دارند. موسسۀ بندی در دتبهدرصد بازار ر 00 رفتههمیروگذرد و ها میآن
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درصد  31 ییتنهابهسوم قرار دارد که سهم بازار آن  هبزرگی در رتب ازنظر بندی فیچرتبه
د های خود نیستنحاضر به فروش و افشای کامل مدل عمدتاًبندی ؤسسات رتبهماست. 

 ؤسساتموضوع م مناسبی نیست. ه یک مدل بدون انتقال دانش گزینهپوستو خرید صرف 
آمده  3104مصوب سال  بهادار اوراق بازار قانون 23 ماده ذیل ،ایران اعتباری در بندیرتبه

رغم تصریح قانون بازار اوراق بهادر، در طول چند سال باید گفت که علی، اما است
مده است. وجود نیاایران بهاعتباری در  بندیرتبه گذشته، تجربه ایجاد و راهبری مؤسسات
به تأیید هیأت  30/00/3131بندی که در تاریخ فراخوان اعطای مجوز مؤسسات رتبه

ؤسسه سیس سه مبود با تأ شدهابلاغمدیره سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده و 
 به عنایت اب است. شدهبرداشته ایرانبندی قدم اول برای فعالیت چنین مؤسساتی در رتبه

به این  هتوج با نیز و ایراناعتباری در  بندیرتبه ساتنبود تجربه ایجاد و راهبری مؤس
 تیعملیا دانشی، الگوهای از شناخت نیازمند مؤسسات، این «اندازیراه و تأسیس»مهم که 

تیار گان در اخو رای یآسانبهاست که  جهان سطح در بندیمؤسسات رتبه تکنولوژیک و
ات ؤسسها توسط مبندی بانکدر زمینه رتبه طورکلیبه .شودنمیسایرین گذاشته 

یا  1بندی جامعرتبه»و  «1یا توان مالی 4بندی مستقلرتبه»بندی دو نوع رتبه ،بندیرتبه
، توان مالی ذاتی بانک بدون در نظر بندی مستقل بانک. در رتبهوجود دارد« 7اعتباری

ما در ، اگیردیابی قرار میارزارن موردگرفتن عوامل حمایتی بیرونی مانند حمایت سهامد
رونی از ن حمایت بی، احتمال و میزابر توانایی مالی ذاتیعتباری، علاوهبندی جامع یا ارتبه

 غالب. رددگی بانک بر آن اساس تعیین میکلبهگیرد و رتبانک نیز موردارزیابی قرار می
ها صورت گرفته است از یا بانک هاشرکتبندی در خصوص رتبه ایران در که تحقیقاتی
بندی رتبه بار بهبوده است و این تحقیق برای اولینبندی مستقل یا توان مالی نوع رتبه

ای هبندی اعتباری بانکلاشی برای ارائه الگویی جهت رتبهجامع پرداخته است و ت
آنها در  و اطلاعات مالی و عمومی اندشدهرفتهیپذکه در بازار سرمایه  اسلامی ایران

 .شودپاسخ داده میهای ذیل منظور به پرسشبدین باشد.نیز میدسترس است 
 

 های اسلامی ایران کدام است؟بندی اعتباری بانکالگوی رتبه سؤال اصلی:
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 هاي فرعی:سؤال
 های عوامل ارزیابی اعتباری پایه و وزن آنها کدام است؟ها و شاخصمؤلفه -

 ؟ها و وزن آنها کدام استحمایت وابستهعد بُ هایو شاخص هامؤلفه -
 ؟و وزن آنها کدام است عد حمایت دولتهای بُو شاخص هامؤلفه -
 ؟تبه اعتباری و وزن آنها کدام استعد رهای بُو شاخص هامؤلفه -

 

 بنکر و کملز - لمللياسطح بيندر بانکها ی بندتبهرهای . سيستم7
 

 8سسه بنکرؤبندی م. سيستم رتبه7-7
بانک  3000ی بندتبهربه ام قدن اجهای بانکهار از ماآخذ أکه هرساله با ی کزامر ازجمله
ست. اصلی( )ا کیهیپاین نشریه سرمایه در اعمل ك . ملابنکر استنشریه ، نمایدبرتر می

ست رت اعباری، عتبات اسساؤمو ها به سرمایه پایه بانکط نامه مربویینآین سرمایه طبق ا
ه رـخیذا ـه یـختوندا جزبهها )ختهونداسایر ، خته قانونیوند، اشدهپرداختسرمایه از 

ف رـصری(، اـعتباسسه ؤمو متعلق به بانک م سهاو ثابت ی هاییدارایابی ارزد ـتجدی
 ست. انباشته ا دوـسم و هاـس
 

 9بندی کملزسيستم رتبه. 7-2

ه ـمجموعه ـبان تومیاری، دصنعت بانکدر  شدهارائهی هانسبت ترینوفمعراز 
ملی اداره توسط  میلادی 3300ل سادر که د، کرره شاا 30کملبه م موسوی اـهسبتـن

نیز ل توسط کمیته باو توصیه  امریکآ متحدهالاتیاری عتبای ااـهنیواـبر تعرت نظا
لی برای سنجش الملبندی بینبندی کملز نوعی سیستم رتبهسیستم رتبه ست.ا دشدهییتأ

رود و توسط نهادهای نظارتی بانکی مثل بانک شمار میها بهکسلامت و توان مالی بان
ی بانک مرکز، بانک جهانیگیرد. استفاده قرار میبندی داخلی موردمرکزی برای رتبه

ر منظوین شاخص بهی از ابندهـتبر مؤسساتکثر و ابانکها ری عتباان اگرتحلیل، مریکاآ
  کنند.میده ستفاامالی ت سساؤمو سنجش فعالیت بانکها 
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و « موديز»، «پيانداس»بندی معروف سه مؤسسه رتبهها توسط بانک بندی اعتباریرتبه. 2

 «فيچ»
 

 هابندی اعتباری بانکدر رتبه «پيانداس»متدولوژی . 2-7

 پروفایل اعتباری مستقل بانک وعنوان بندی توان مالی بانک را تحتاین مؤسسه رتبه
ستقل دهد. پروفایل اعتباری مبندی اعتباری بانک انجام میرتبهعنوان بخشی از فرآیند به

الت دخزش اعتباری یک بانک یا شرکت بدونبانک عقیده این مؤسسه را در خصوص ار
کار بخش مهمی دهد و اینهای تابعه و دولت نشان میبالقوه از طرف سهامداران یا شرکت

نمای کلی متدولوژی  (3جدول )پی است.انداس ازنظربندی اعتباری بانک از رتبه
 .دهدپی را نشان میاندبندی بانک توسط اسرتبه

 

 پياندبندی اعتباری مؤسسه اسمتدولوژی رتبه (:7) جدول

 ابعاد کلان ابعاد اختصاصی بانک حمایت خارجی رتبه ناشر

- 
های حمایت شرکت

 گروههم
 رتبه ریسک اقتصاد وضعیت تجاری

 رتبه ریسک صنعت سود سرمایه و حمایت دولت -
 - موقعیت ریسک - -

ICR -  مین مالی و نقدینگیتأ  BICRA Score 

  
Banking Industry Country Risk Assessment = 

BICRA score 
Issuer Credit Rating=ICR 

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

ملیاتی عوضعف محیط روش ریسک کشور صنعت بانکداری برای ارزیابی نقاط قوت
 شدهیطراحهای اقتصادی و صنعتی در یک چارچوب استاندارد ها و ارزیابی ویژگیبانک
 و «ریسک اقتصادی»روش ریسک کشور صنعت بانکداری دارای دو جزء است:  است.

شود. سپس این نمرات ای اختصاص داده مینمره ریسک، دو به هر که «ریسک صنعت»
ک نمایه اعتباری جداگانه مستقل به نام توان مالی بان بندی، برای تعیین یکپس از ترکیب

پروفایل  عنوان نقطه شروع برای تعیینشود که بهیا پروفایل اعتباری مستقل استفاده می
اس حلیل ریسک کشور صنعت بانکداری براستوکند. تجزیهاعتباری مستقل بانک عمل می
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عت برای هر کشور به مشخص شدن ریسک اقتصادی و صنشش عامل است که منجر
، اینها نمره کل ریسک کشور صنعت بانکداری را برای یک کشور درمجموعشود. می

ی در وزن بیشترکه شود عنوان ریسک بالا ارزیابی میکنند و یک عامل که بهتولید می
ریسک کشور صنعت بانکداری در یک  انتساب ریسک کشور صنعت بانکداری دارد.

ترین ریسکپر 30ترین و گروه ریسککم 3شود. گروه ی میدهنمره 30به  3مقیاس از 
ت که از اسها به این شکل استفاده برای بانکبندی موردپی روش رتبهانداس ازنظراست.

استفاده  11ریسک صنعت برای تعیین پروفایل اعتباری مستقلنمرات ریسک اقتصادی و 
 ند.کبانک است که در بازار فعالیت می کیهیپادهنده اعتبار کند. این اساساً نشانمی

و در لی الملبندی اعتباری در سطح بینپایه و اساس رتبه، پروفایل اعتباری مستقل
ترین خطرناكترین ریسک است تا به دهنده کمکه نشان ”a“ بازارهای بانکی است و از

به رابطه  هبا توج 12، شاخص رتبه اعتباری ناشرشاخص دیگر رسد.است می “-”bرتبه که 
این شاخص چارچوب حمایتی بین یک بانک و گروه است.  با گروه اصلی یا دولت

گیرد و این رابطه بر اعتبار سهامدار یا مالک اصلی یا دولت کشور مربوطه را در نظر می
 شرکت مادر واز طرف  یاالعادهفوقگذارد. این تمرکز بر حمایت کلی بانک تأثیر می

تقل پی در پروفایل اعتباری مساندپشتیبانی مستقیم است که اسدولت است و خارج از 
دهد. احتمال حمایت دولت متأثر از اهمیت سیستماتیک بانک و گرایش نظر قرار میمورد

ت اساس اهمیه احتمال حمایت شرکت مادر نیز برها است. البتدولت به حمایت از بانک
بندی حاصل از پروفایل اعتباری جمعاستراتژیک بانک برای گروه هلدینگ آن بوده و 

اری کننده رتبه اعتبی اعم از شرکت مادر یا دولت مشخصهای پشتیبانمستقل و گروه
یا دولت حمایت ت مادر ناشر است. در عمل یک شرکت فرعی بانک معمولاً از گروه شرک

 مولطورمعبهاحتمال، یک بانک که یک شرکت تابعه است  نیباوجوداکند. دریافت می
 بالاتری خواهد داشت.شاخص رتبه اعتباری 

 

 هابندی اعتباری بانکدر رتبه «فيچ»متدولوژی  .2-2

ها بندی تداوم حیات بانکعنوان رتبهها را تحتبندی فیچ توان مالی بانکمؤسسه رتبه
ل ارزیابی اولیه فیچ از ارزش اعتباری مستق درواقعبندی تداوم حیات کند. رتبهمنتشر می



 999      و ديگران                        زادهمحمد خان/  های اسلامي ايرانبندی بانکطراحي الگوی رتبه

بندی حمایت، یکی از اجزای بندی در کنار رتبهاین رتبه .دهدی بانک را نشان میو ذات
، (2جدول )باشد. بندی اعتباری است که موضوع اصلی این پژوهش میاصلی رتبه

بندی تداوم حیات در این متدولوژی را بندی مؤسسه فیچ و جایگاه رتبهمتدولوژی رتبه
 . دهدنشان می

 

 هابانکبندی اعتباری در رتبه« فيچ»متدولوژی  (:2) جدول

 ( برمبنای حمایت بیرونی1-3بندی حمایت با مقیاس )رتبه
ای مبنتداوم حیات بر بندیرتبه

 توان ذاتی

 رتبه بالقوه نکول بلندمدت ناشر
 حمایت ،کف رتبه حمایتی
 دولتی

 پروفایل مالی

 بندیهای اصلی رتبهؤلفهم بندیهای اصلی رتبهؤلفهم بندیهای اصلی رتبهلفهؤم
 محیط عملیاتی توانایی دولت برای حمایت توانایی سهامداران برای حمایت

 تمایل سهامداران برای حمایت
تمایل دولت برای حمایت 

 از بخش بانکی
 پروفایل شرکت

 های مقرراتی کشوریمحدودیت
تمایل دولت برای حمایت 

 از بانک خاص
 مدیریت

 بندی حمایتبندی تداوم حیات و رتبه( برمبنای رتبهaaaبا مقیاس )بندی نکول بلندمدت ناشر رتبه
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 ارزيابي چارچوب فيچ  .2-2-7

بندی هکاری خود دارد. در رتبفیچ ارزیابی رتبه اعتباری اوراق منتشره و ناشران را در برنامه
 ،15«تداوم حیات»، 14«مدت ناشررتبه نکول کوتاه» ،13«رتبه نکول بلندمدت ناشر»ناشر 

 گیرد.موردتوجه قرار می 17«کف رتبه حمایت» و 16«بندی حمایترتبه»
د و کننگیری میرتبه تداوم حیات، اعتبار اساسی یک بانک را اندازه تداوم حیات:

نهادهایی شکست خواهند خورد یا نه، بیان کنند. در تعیین  نکهیادیدگاه فیچ را در احتمال 
کار وبانک در دوره معمول کسب کیآناز رتبه تداوم حیات فیچ بین حمایت عادی، که 

که برای رأی  خوردهشکستالعاده، که به یک بانک شود و پشتیبانی فوقمی انجام
در  ه است. پشتیبانی معمولیشود تفاوت قائل شدبازگرداندن به چرخه فعالیت انجام می

العاده که در خصوص پشتیبانی فوقحالیاست، در شدهمنعکساوم حیات بانک رتبه تد
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ا، هنیست. پشتیبانی معمولی شامل مزایایی است که موجب وضعیت بانک نیچننیا
شود. همچنین شامل مزایایی است دسترسی روزمره به نقدینگی بانک مرکزی می ازجمله

های انتقال مهارت مثالعنوانبهشود، طرف شرکت اصلی بانک حاصل می که اغلب از
 کار جدید.وهای عملیاتی و کمک به ایجاد کسبمدیریتی و سیستم

 :18چارچوب تداوم فعالیت
 

 سسه فيچؤم ازنظربندی (: عوامل مؤثر در رتبه9) جدول

 اشتهای ریسک مشخصات مالی
مدیریت و 
 استراتژی

مشخصات 
 شرکت

 عملیاتیمحیط 

 کیفیت دارایی
استانداردهای 

 نویسیپذیره
 رتبه دولتی ارزش فرانشیز کیفیت مدیریت

درآمد و 
 آوریسود

 های ریسککنترل
حاکمیت 
 شرکتی

مدل 
 کاروکسب

 محیط اقتصادی

سرمایه و اهرم 
 مالی

 رشد
اهداف 

 استراتژیک
ساختار 
 سازمانی

 بازارهای مالی

تأمین مالی و 
 نقدینگی

 - عملیات بازارریسک 
چارچوب قانونی و 

 مقرراتی
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

از سایر  نتوجهی در ارزیابی آارزیابی فیچ از محیط عملیاتی بانک، اغلب تأثیر قابل
تواند بر دلیل است که محیط عملیاتی میعوامل رتبه تداوم حیات دارد. این بدین

پایداری درآمد و ثبات مالی آن تأثیر بگذارد. محیط ها و سرمایه بانک، پذیری داراییآسیب
 طورمعمولهبز تأثیر بگذارد. محیط عملیاتی مالی نیتواند بر ارزیابی عوامل غیرعملیاتی می

امل بندی عهای رتبهرتبه تداوم حیات و دیگر نمرات شاخص یبر روعنوان محدودیت به
ند کهایی که در آن کار میک از محیطکند، غیر از مواردی که فیچ معتقد است بانعمل می

 متأثر نیست.
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 هابندی اعتباری بانکدر رتبه «موديز»متدولوژی  .2-9

عنوان نظری در خصوص صحت و سلامت ذاتی بندی مودیز توان مالی را بهمؤسسه رتبه
ارایی و ک آوری، نقدینگی، کفایت سرمایه،کند و در ابعاد کیفی به سودبانک تعریف می

توسط کارشناسان مودیز،  شدهانجامروش مودیز شامل مطالعات  کیفیت دارایی توجه دارد.
های علمی است. رویکرد مودیز نامههای مالی اخیر و آئینتجربه مودیز در مورد بحران

شرح ذیل صورت تفصیلی بهها یک تحلیل متوالی است که بهبندی بانکدر تعیین رتبه
 است:

 

 دهنده رتبه اعتباری نهاييتشکيل(: عوامل 7)شکل 
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

عوامل کلیدی که ارزیابی مودیز،  در رویکرد: 19بررسی اجمالی ارزیابی اعتبار پایه
 شدهصمشخری و ارزیابی آنها گیدهد، و رویکرد اندازهتأثیر قرار میاعتباری پایه را تحت

 :بندی شده استتقسیمزیر به سه بخش مجزا است 
 ؛20مشخصات کلان .3
 از مشخصات کلان و مشخصات مالی(.)ترکیبی  21های مالینسبت .2
 .22عوامل کیفی .1

 

 

 بندی موديز مؤسسه رتبه ازنظرعوامل ارزيابي اعتباری پايه  (:2)شکل 

 هاي تحقيقمنبع: يافته

عوامل اعتباری  
پایه

حمایت  
وابسته ها

حمایت دولت
رتبه اعتباری  

نهایی

مشخصات  
کلان 

مشخصات مالی عوامل کیفی
ارزیابی اعتباری  

پایه
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 وديزم ازنظربندی اعتباری يابي اعتباری پايه و رتبهدهنده ارز(: عوامل تشکيل9)شکل 

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

رتبه بندی بانک

ارزیابی اعتباری پایه

مشخصات کلان

ریسک بانکداری کشوری

قدرت اقتصادی

قدرت صنعتی

شرایط اعتبارحساسیت به ریسک رویداد

شرایط تامین مالی

ساختار صنعت

مشخصات مالی

توانایی پرداخت بدهی

ریسک دارایی

سرمایه

سود آوری

نقدینگی

ساختار تامین مالی

منابع نقد

عوامل کیفی

تنوع تجاری

ابهام و پیچیدگی

رفتار شرکتی

حمایت وابسته ها 

اعتبار

احتمال حمایت

وابستگی

حمایت دولت

رتبه بندی حکومتی

احتمال حمایت 

وابستگی

افزایش بالقوه
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این موضوع بسیاری از مطالعات آکادمیک است که عموماً نتیجه  : مشخصات کلان
گذارد می ها تأثیرتوجهی بر میزان شکست بانکطور قابلرهای کلان بهگیرند که متغیّمی
این مشخصات کلان شامل خوانی دارد. های اخیر هممودیز در مورد بحران باتجربهو 

 شود:زیر میموارد 
o ّرهای اقتصادی مانند رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ بهره واقعی؛متغی 
o  ،جریان سرمایه، ذخایر و نرخ ارز؛ ازجملهبخش خارجی 
o ّالص داخلی ولید ناخویژه اعتبار بخش خصوصی نسبت به ترهای اعتباری، بهمتغی

 و نرخ رشد آن؛
o ویژه ارزش املاك و مستغلات.قیمت دارایی، به 

 

 شدهینیبشیپهای که کیفیت ویژگی یاست که عوامل دیگر مچنین مودیز معتقده
از ذیری پگذاری بر قابلیت انعطافنقش مهمی در تأثیرها دشوار است، برای نشان دادن آن

 کنند.ایفا می ،یک سیستم بانکی مشخص
قدرت »، 23«قدرت اقتصادی»متأثر از سه عامل صنعت بانکداری ریسک کشور 

ریسک کشور بانکداری در کنار همچنین . است 25«حساسیت به خطر رویداد»و  24«نهادی
تعدیلات ساختار »و  27»مین مالیتعدیلات شرایط تأ»، 26«شرایط اعتباری»سه عامل 

 باشد.  دهنده مشخصات کلان مینشان« 28صنعت
 از مودیز تعیین قدرت مالی و امکان تداوم حیات آن عمدتاً ازنظر: مشخصات مالی

ا، هتر باعث افزایش ظرفیت جذب زیانگذاری قویشود. سرمایهناشی می یت پرداختقابل
شود. گران و کاهش ریسک نقدینگی میاز طرف معامله نفساعتمادبهافزایش 

و  29از مشخصات مالی هر بانک، بر این دو ویژگی توانایی پرداخت مودیز لیوتحلهیتجز
 متمرکز است.  30نقدینگی

کردن ارزیابی اعتباری برای مشخص کلی بیان شد طور که در نمای همان: 31عوامل کیفی
بر مشخصات کلان و مشخصات مالی، مودیز سایر عوامل کیفی را نیز مدنظر پایه علاوه

مودیز سه عامل اضافی را فراتر از آنهایی که در مشخصات مالی در نظر  دهد.قرار می
یا  این است که ،های این سه فاکتوریژگیو ازجملهشناسایی کرده است.  اندشدهگرفته
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از طریق یک نسبت استاندارد  یآسانبهاما  ،ویژگی غیرمالی دارند یا ویژگی مالی دارند
 های کیفی عبارتنداز:ارزیابی نیستند. این سه عامل ویژگیمشترك قابل

o وابستگی آن به یکی یا های تجاری بانک:گستردگی فعالیت32کاروتنوع کسب 
 .استنظر مورد های متعددتوسعه فعالیت و ار تنهاکوکسب

o های مدیریتی: میزان پیچیدگی ذاتی بانک، ممکن است چالش11ابهام و پیچیدگی 
 و خطرات استراتژیک را افزایش دهد.

o تواند های مدیریتی و شرکتی می: استراتژی بانک، سیاست14رفتار شرکتی
 یسک بانک را افزایش یا کاهش دهد.مشخصات کلی ر

 

المللي اری بينبندی اعتبمؤسسات رتبهرويکرد رتبه بندی اعتباری بانک های اسلامي :  .2-3

 93و مارس 93در مقابل رم

های غالب مؤسسات مالی معمولی متفاوت مؤسسات مالی اسلامی اساساً با شیوه رویکرد
هستند و های خاصی ها دارای ویژگیها و بدهیاست. در عملیات بانکی اسلامی، دارایی

 ضرورتبهدر مورد آنها وجود ندارد. ولی با توجه  های متداولخطرات موجود در بانک
دلیل های اسلامی بهانطباق آنها با قوانین شریعت، احتمالاً خطرهای عملیاتی برای بانک

در مقایسه  استفاده از ابزارهای مدیریت ریسکهای خاص قراردادی و محدودیت ویژگی
های اسلامی به این معنا در معرض طیف وسیعی ارف آنها بیشتر است. بانکبا همتایان متع

به  . ایدهثیر بگذاردتواند بر روی عملکرد آنها تأهای عملیاتی هستند که میاز ریسک
های روشن در تأمین مالی و کند تا تفاوتگذاری ریسک سودوزیان کمک میاشتراك

 اه، از دیدگحالنیباا. ارف توضیح داده شودهای اسلامی و متعهای بانکساختار فعالیت
در مورد ارزیابی قدرت اعتباری  «سه بزرگ»المللی بندی اعتباری بینمؤسسات رتبه

ندی، بتوجه نیست. آنها در هنگام درخواست اعتبار رتبه، موردهای اسلامی این مواردبانک
 ،17، استاندارد پورزیطورکلبهدهند. های متمایز تفاوت نمیکافی از بانک اندازهبهآنها را 

از همان اصول سنتی معمول، مجموعه معیارها،  ،های اسلامیو فیچ در ارزیابی بانک زمودی
کنند. هر مؤسسه اعتباری معتقد است که چارچوب تحلیلی و روش ارزیابی استفاده می

های آن برای ایجاد نظرات اعتباری در مؤسسات مالی در سطح جهانی معیارها و روش
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 د.های اسلامی را پوشش دهنهای ظریف بانکپذیر هستند تا ویژگیکافی انعطاف اندازهبه
المللی، مشخصات ریسک یک بانک اسلامی بندی اعتباری بینرتبه که مؤسساتحالیدر

)دو  رم و مارس .گیرندموردتوجه قرار میهای متعارف ای که در بانکرا به همان شیوه
ی ارائه های اسلامهای مختلفی را در ارزیابی اعتبار بانکمالزی( دیدگاه یبندرتبهمؤسسه 

 ردفمنحصربههای های کملز ویژگیبر ارزیابی کلی ریسک و شاخصدهند. رم علاوهمی
 ت که برای مؤسسه مالیبهره و کدهای مرتبط شریعهای بدونهای اسلامی، یعنی وامبانک

، یکی دیگر از مؤسسات اعتباری مارس دهد.نظر قرار میاست را نیز مد شدهوضعلامی اس
دی بنبندی مالزی، همان چارچوب کملز را نیز در هنگام طراحی یک سیستم رتبهرتبه

ظر ناسلامی مورد ویرایش قرار داده و بهبود و اصلاحاتی را در آن مدمناسب برای بانکی 
گذاری های سرمایهنیاز است. حسابعملیات بانکی اسلامی موردکه در  داده است،رار ق

اساس ایی برختلف دارباشند و دارایی و ترکیبات مبر سودوزیان که اصالتاً بدهی نمیمبتنی
های متعارف و اسلامی است های بانکدلایل تمایز حسابعقود مرابحه و مشارکت از 

 دازهانبهگانه، بندی معروف سه، مؤسسات رتبهیطورکلبه گیرد.توجه قرار میکه مورد
وجه تبندی موردهای بین بانکداری اسلامی و بانکداری معمولی را در رتبهکافی تفاوت

کنند و چارچوب دهند و عمدتاً در درجه اول بر روی ریسک اعتباری تمرکز میقرار نمی
 پذیرد.ی اسلامی را نمیهابانک فردمنحصربههای تحلیلی آنها ویژگی

 

 بندی اعتباری بانکداری متعارف و بانکداری اسلاميهای رتبهرويه (:3) جدول

 بانکداري اسلامی بانکداري متعارف 
مؤسسات 

بندی رتبه
 اعتباری

پروفایل اعتباری 
 مستقل

 حمایت بیرونی
بندی متعارف برای رتبه

 بانکداری اسلامی

S&P 

* متدولوژی ارزیابی 
صنعت ریسک 

 کشور بانکداری
 عوامل کلان *
عوامل مختص  *

 بانک

العاده حمایت فوق
 گروهی یا دولتی

های مطابق رویه بانک
های اسلامی متعارف با بانک

 کندبرخورد می



 7931(، پاييز و زمستان 71سال نهم، شماره او )پياپي                              933

 بانکداري اسلامی بانکداري متعارف 

Moody`s 

 ارزیابی اعتباری پایه *
 عوامل کلان *
 عوامل مالی *

کننده عوامل تعدیل *
 کیفی

تحلیل ساختاری و 
 حمایتی

سهامداران *حمایت 
 عمده

 *حمایت دولت

های مطابق رویه بانک
های اسلامی متعارف با بانک

 کندبرخورد می

Fitch 

 تداوم حیات *
 محیط فعالیت *
 پروفایل شرکت *

استراتژی و  *
 مدیریت

 اشتهای ریسک *
 پروفایل مالی *

 بندی حمایترتبه
های مطابق رویه بانک

های اسلامی متعارف با بانک
 کندبرخورد می

RAM 
 شاخص کملز *

 ارزیابی ریسک کلی *
 حمایت سیستماتیک

رویه مطابقت با شریعت 
محصولات و خدمات را هم 

 کندبررسی می

MARC * تحلیل گروه تلفیقی توانایی مالی مستقل 

 شدهاصلاحهای از شاخص
 هایکملز با توجه به ویژگی

مؤسسات مالی اسلامی 
 کند.استفاده می

 هاي تحقيقيافتهمنبع: 
 

 پيشينه تحقيق و ادبيات موضوع . 2

 عوامل متعددی حائز اهمیتهای اقتصادی، ها و بنگاهاعتباری شرکتبرای تعیین رتبه 
ها، بندی مختلف هر یک برای تعیین رتبه اعتباری شرکتسسات رتبهؤگرچه مااست. 

ی که وضعیت اعتبار اما همه آنها بر این باورند ،دهندنظر قرار میرهای متفاوتی را مدمتغیّ
وامل ع ی( ویعنی وضعیت مالی شرکت )تحلیل کم ها ناشی از عوامل سطح شرکتشرکت

بندی رتبه سساتؤاگرچه م .استکار )تحلیل کیفی( وبیرونی شرکت یعنی وضعیت کسب
ی توجه ی و غیرمالگیری رتبه، به معیارهای مالیند تصمیمآکنند که در فراعتباری ادعا می
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 -3131، شاهرخی) صریح مشخص نیست صورتبهبندی آنها کنند، معیارهای رتبهمی
به وماً عممحققان تا دسترسی مستقیم به اطلاعات کیفی سبب شده عدم .(311، ص.الف

 محاسبهقابلهای مالی براساس صورت یراحتبهها این نسبت. های مالی اتکا کنندنسبت
مالی در دسترس عموم قرار دارد. این رویه برای تحقیقاتی که در  هایاست و صورت
شده علامهای ابا رتبه آمدهدستبهساز است، زیرا نتیجه گیرد کمتر مشکلدنیا صورت می

و نه  ثر بر رتبهؤعوامل م درواقعشود و بندی اعتباری مقایسه میسسات رتبهؤتوسط م
تر رسد در ایران محققان باید با دقت بیشنظر میدهد. بهمیکننده رتبه را نشان نعوامل تعیی

های مالی اتکا نکنند تا تحقیقات زمینه را برای رسیدن به الگو بهینه جهت صرفاً به نسبت
 سساتی که در آینده ایجاد خواهد شد فراهم کندؤها توسط مشرکتبندی اعتباری رتبه

ها ها و شرکتندی اعتباری بانکبدر خصوص رتبه. (310، ص. ب -3131، شاهرخی)
بندی تلف رتبههای مخاز آنها جنبه هرکدامرفته است و صورت گنیز  تحقیقات متعددی

ر ودر ایران خارج کش شدهانجامخلاصه تحقیقات  .انداعتباری را موردبررسی قرار داده
 است. شدهخلاصهزیر در جداول 

 

 (: پيشينه پژوهش در خارج از ايران3) جدول

 اهم نتایج موضوع به لاتین محقق

Morkoetter, 

Stebler & 

Westerfeld 
 (2017) 

Competition in the 

Credit Rating 

Industry: Benefits 

for Investors & 

Issuers 

سه ؤسیا ابزار مالی از طرف چند م نهادیکبندی رتبه

ا در تنهاین موضوع نهبندی مزایای متعددی دارد. رتبه

 های بعدی وخصوص زمان انتشار بلکه در پیگیری

نتایج . ثر استؤنیز م شدهاعلامهای ح رتبهاصلا

 2032تا  3301تحقیق در خصوص دوره زمان 

ی، اندپبندی اسؤسسه بزرگ رتبهو از سه م میلادی

دهد که این موضوع صحت چ و مودیز نشان میفی

بندی به مواردی که توسط سایر ؤسسات رتبهدارد و م

 .نداند توجه بیشتری داربندی شدهؤسسات نیز رتبهم

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378426616301509#!
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 اهم نتایج موضوع به لاتین محقق

Hirth (2014) 
Credit Rating 

Dynamics & 

Competition 

بندی یک ؤسسات رتبهرقابت در مضرورت وجود 

این موضوع امکان بدون است، که موضوع کلیدی 

  .مقدور نخواهد بود شدهاعلامهای اطمینان به رتبه

Polito & 

Wickens 

(2014) 

Modelling the U.S. 

Sovereign Credit 

Rating 

روش جدیدی در این مقاله برای رتبه حاکمیتی 

تمرکز اصلی بر توانایی مالی دولت . است شدهارائه

است مالی برای ایفای تعهدات بلندمدت در تغییر سی

بررسی رتبه دولتی آمریکا در . باشدخود در آینده می

نشانگر این میلادی  2033تا  3370های بین سال

رتبه اعتباری آمریکا  یتموقعموضوع است که در دو 

و  3370بحران نفتی  است. یداکردهپکاهش 

 .2000ورشکستگی لمن برادرز در 

Mora (2006) 

Sovereign Credit 

Ratings: Guilty 

Beyond Reasonable 

Doubt? 

ران بر بحبندی ؤسسات رتبهاثر مموضوع مقاله این 

شرق آسیا از طریق کاهش رتبه اعتباری آن کشورها 

باری های اعتدهد. درواقع رتبهؤال قرار میمورد سرا 

حران حتی بعد از وقوع بهست تا اینکه  چسبندهبیشتر 

مطرح  توانبنابراین می .ای تغییر کننددورهصورت هب

ایط جای شرهبندی که بیشتر بکرد که آن نوع رتبه

چرخه رکود و ر شده است محو، اخبارکلان و بازار

 .کنداقتصادی را تشدید می

Heflin, Shaw 

& Wild 

(2011) 

Credit Ratings and 

Disclosure 

Channels 

رتبه اعتباری در خصوص ارتباط بین  مقالهاین 

های ، گزارشها، گزارشات سالانه شرکتهاشرکت

ای و ارتباط و سایر گزارشات دوره ماههسه

 .ها استبندی با مدیران شرکتگران رتبهتحلیل

 خذ رتبه خوبحقیق نشانگر أترین یافته تاصلی

که برنامه گزارشگری  هایی استتوسط شرکت

 .منظمی دارند

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378426614001691#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378426605001354#!
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 اهم نتایج موضوع به لاتین محقق

Packer & 

Tarashev 

(2011) 

Rating 

Methodologies for 

Banks 

 بندیؤسسه رتبهبه ارزیابی مجدد سه م مقالهاین 

وجود هها بعد از بحران ببزرگ از رتبه اعتباری بانک

 گونهپردازند و اینکه چمیلادی می 2000آمده در سال 

 .بینندیمتر نقش عوامل حمایتی را پررنگ

Livingston, 

Wei & Zhou 

(2010) 

Moody's and S&P 

Ratings: Are They 

Equivalent? 

ندپی ارتبه اعلامی مودیز و اسبه بررسی  مقالهدر این 

است  شدهپرداختهدی آنها بنبر بازده اوراق تحت رتبه

 بندی شدهوراق رتبهگیری شده که بازده او نتیجه

بیت کمتر از بازده اوراق  0 توسط مودیز حدود

ضوع . این موباشدپی میاندبندی شده توسط اسرتبه

بندی گذاران بین رتبهدهنده این است که سرمایهنشان

 شوند و وزن بیشتری رااین دو مؤسسه تمایز قائل می

 .هنددندی مودیز در خصوص اوراق قرضه میببه رتبه

Becker & 

Milbourn 

(2011) 

How did Increased 

Competition Affect 

Credit Ratings? 

ه تنها تحت سلط تاریخی ازلحاظصنعت رتبه اعتباری 

پی بوده است که منجربه انددو مؤسسه مودیز و اس

های قانونی برای افزایش رقابت شد. ورود درخواست

از جدید اندسوم به نام فیج به چشم بندیؤسسه رتبهم

اما موضوع بیشتر از این جلو نرفت و در  ،یافتدست

ها بندیدرصد رتبه 30ش از مانده است و بیاین سطح 

 .گیردتوسط این سه مؤسسه صورت می

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

 نه پژوهش در خارج از ايرانپيشي (:3)جدول 

و  پورقاسم

 ارضاء

(3131) 

های بندی بانکرتبه

خصوصی ایران 

براساس مدل کملز با 

استفاده از رویکرد 

 ترکیبی فرآیند تحلیل

ن ثیری که کارکرد ایأها به سبب تارزیابی عملکرد بانک

، گذاردجا میاقتصادی کشورها به نهادها در رشد و توسعه

 باهدفمقاله این  .سزایی برخوردار استاز اهمیت به

های فعال در نظام بانکی ارزیابی و مقایسه عملکرد بانک

. ه استکشور در چارچوب مدل کملز انجام پذیرفت
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سلسله مراتبی و 

 آراس

ادبیات موضوعی پژوهش،  بامطالعهر نخست منظوبدین

ها در سنجش کارآمدی، سلامت و ثبات بانکهای لفهؤم

های کفایت سرمایه، کیفیت دارایی، هر یک از حوزه

مدیریت، سودآوری، نقدینگی و حساسیت نسبت به 

د تحلیل ینآز فرریسک بازار شناسایی و سپس با استفاده ا

از این عوامل با  هرکدام، ضریب اهمیت سلسله مراتبی

 شدهیینتعات خبرگان صنعت بانکداری ازنظراستفاده 

 . است

سلیمی، 

باباجانی و 

 جعفری

(3131) 

های بندی بانکرتبه

اساس توان ایرانی بر

 مالی

طور های ایرانی و بهبندی بانکرتبه باهدف مقالهاین 

و  های دارای مجوز بانک مرکزیمشخص بانک

 تهران و فرابورس ایراندر بورس اوراق بهادار  شدهیرفتهپذ

 اینقلمرو زمانی  است. شدهانجاماساس توان مالی آنها بر

سال  الی 3130ساله از سال  1دوره  یرندهدربرگپژوهش 

 با استفاده از یک مدل مؤلفهمقاله  . در ایناست 3134

شاخص  13مؤلفه و  0بُعد،  4محور انعکاسی که از 

رای ب صورت سالانهها بهامتیاز توان مالی بانک ،شدهیلتشک

سپس رتبه هر بانک  ه و یاده شده محاسبه گردید سال 1

شده   تعیین هرسالشده در اساس امتیاز توان مالی کسببر

 است.

و  شاهرخی

 مشایخ

(3134) 

های شناسایی شاخص

کننده تعیین

 هااعتباری شرکترتبه

به کننده رتهای تعیینشناسایی شاخصمقاله هدف از این 

رای بندی بسسات رتبهؤ. ماستها در ایران اعتباری شرکت

 تعیین رتبه باید به عوامل کمی و کیفی توجه کنند.

اعتباری  بندیرتبهمنظور در این تحقیق، ابتدا ادبیات بدین

ه کننده رتبهای تعیینو شاخص قرارگرفتهبررسی مورد

رهای )متغیّ کارواعتباری در دو بخش وضعیت کسب

 دهشاجاستخری( رهای کم)متغیّ کیفی( و وضعیت مالی

. سپس نظرخبرگان با استفاده از پرسشنامه و مصاحبه است

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1312763/%d8%b1%d8%aa%d8%a8%d9%87%e2%80%8c%d8%a8%d9%86%d8%af%db%8c-%d8%a8%d8%a7%d9%86%da%a9%e2%80%8c%d9%87%d8%a7%db%8c-%d8%a7%db%8c%d8%b1%d8%a7%d9%86%db%8c-%d8%a8%d8%b1-%d8%a7%d8%b3%d8%a7%d8%b3-%d8%aa%d9%88%d8%a7%d9%86-%d9%85%d8%a7%d9%84%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1312763/%d8%b1%d8%aa%d8%a8%d9%87%e2%80%8c%d8%a8%d9%86%d8%af%db%8c-%d8%a8%d8%a7%d9%86%da%a9%e2%80%8c%d9%87%d8%a7%db%8c-%d8%a7%db%8c%d8%b1%d8%a7%d9%86%db%8c-%d8%a8%d8%b1-%d8%a7%d8%b3%d8%a7%d8%b3-%d8%aa%d9%88%d8%a7%d9%86-%d9%85%d8%a7%d9%84%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1312763/%d8%b1%d8%aa%d8%a8%d9%87%e2%80%8c%d8%a8%d9%86%d8%af%db%8c-%d8%a8%d8%a7%d9%86%da%a9%e2%80%8c%d9%87%d8%a7%db%8c-%d8%a7%db%8c%d8%b1%d8%a7%d9%86%db%8c-%d8%a8%d8%b1-%d8%a7%d8%b3%d8%a7%d8%b3-%d8%aa%d9%88%d8%a7%d9%86-%d9%85%d8%a7%d9%84%db%8c
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هایی برای تعیین رتبه شاخصو آوری اکتشافی جمع

که در محیط ایران موضوعیت دارد. برای  اندشدهانتخاب

یک از فرضیات پژوهش که میزان اهمیت هر آزمون

 گیرد ازنظر میها را در تعیین رتبه اعتباری درشاخص

ها از بندی شاخصای و برای اولویتدوجملهآزمون 

د، دهج پژوهش نشان میآزمون فریدمن استفاده شد. نتای

ی کننده رتبه اعتبارهای تعیینعنوان شاخصشاخص به 73

 .هستند

، اسلامی

زنوز، بهرامی

رجبی و 

 میهنی

(3130) 

ضرورت تدوین 

بندی الگوی رتبه

ها و ارائه مدل بانک

 پیشنهادی

ها از دیدگاه مؤسسه بندی بانکاین مطالعه به انواع رتبه

سه ؤسسازمان مدیریت صنعتی و روش مبنکر، روش کملز 

 .مودیز پرداخته استاعتباری 

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

 جامعه تحقيق  -قلمرو مکاني. 9

رمایه س که در بازارگرفت هایی موردبررسی قرار عنوان و موضوع پژوهش بانکبا توجه به
 و اطلاعات است شدهرفتهیپذهای شرکت بورس یا فرابورس از بازار یکیدرایران و 

ش وبا استفاده از رحاضر، که تحقیق همچنین با توجه به موضوع  .دسترسی دارندقابل
های اسلامی ایران است، بانکبندی اعتباری منظور رتبهدر پی ارائه الگویی بهدلفی 

عنوان نمایندگان جامعه نظر بهراد متخصص خبره و صاحبتا تنها اف ضرورت داشت
تحقیق ها نقش اساسی ایفا نمایند که در این گذاری اهداف و ویژگینظر، در ارزشمورد

از  باتجربهحاضر متخصصان مقاله در شود. یاد می «اعضای گروه دلفی»عنوان از آنان به
 .گردیدندانتخاب  ریز یهاگروه نیب

 یارشد، کارشناسان ارشد نهادها رانیعامل، مد رانیو مد رهیمد تأیه یاعضا 
 ؛یمال
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 ارشد، کارشناسان ارشد ارکان  رانیعامل، مد رانیو مد رهیمد تأیه یاعضا
 ؛ینظارت

 های مدیریت و حسابداری و ی دولتی در رشتهاهدانشگاه یعلم تأیه یاعضا
 .های مرتبطسایر رشته

 

 روش کلي تحقيق . 3

روش تحقیق این پژوهش براساس نوع تحقیق کاربردی، ماهیت و روش از نوع اکتشافی 
ها از منظور گردآوری اطلاعات و تحلیل دادهاست. همچنین بهها از نوع کیفی دادهو 

 گردد.متدولوژی دلفی استفاده می
 

 روش کلي تحقيق(: 1) جدول

 شرح مرحله عنوان مرحله
 ی اسلامی ایرانهابندی اعتباری بانکرتبهالگویی برای  پرسش آغازین 3

 مطالعات اولیه 2

مطالعه متون آکادمیک و بررسی ادبیات موضوع و همچنین بررسی 
دی بنسسات رتبهؤها توسط مبندی اعتباری بانکمتدولوژی رتبه

 المللی و ملیبین

 طراحی مدل مفهومی تحقیق چارچوب نظری 1

4 

 تحقیق هایسؤالطراحی  3

 طراحی پرسشنامه 2

 انتخاب خبرگان دانشگاهی و اهالی بازار سرمایه 1
 توزیع پرسشنامه 4

1 

 طراحی مجدداساس نتایج و بر تحلیل پرسشنامه و تنظیم بازخورد
 هایها و انجام مجدد فرآیندتثبیت پاسخپرسشنامه در صورت عدم

 1تا  2

 ایراناسلامی  هایبانکبندی اعتباری تدوین الگویی جهت رتبه بندیجمع 1

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

 است:شرح ذیل به «آزمون مدل»و  «تدوین مدل»اجرای پژوهش شامل دو مرحله 
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 مراحل اجرای پژوهش(: 3) جدول

 آزمون مدل تدوین مدل
 هاآوری دادهجمع مطالعات اکتشافی

 اجرای مدل ال و اهداف پژوهشؤتعیین س
 گیرینتیجه مبانی نظری انجام مطالعات و تدوین

 - طراحی پرسشنامه و اجرای آن
 - بندی و تدوین مدلجمع

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

 .است شدهانجاممنظور انجام این پژوهش انجام مراحل زیر به
 

 مطالعه مباني نظری. 3-7

اساس مطالعه سوابق موجود از قبیل تحقیقات دانشگاهی صورت گرفته در این مرحله بر
ور ویژه طها بهبندی بانککلی و رتبهطورها و مؤسسات بهبندی شرکتدر خصوص رتبه

ندی بالملل و مؤسسات رتبهبندی در سطح بینو همچنین بررسی رویه مؤسسات رتبه
های صها و شاخدارند ابعاد، مؤلفه هابانکبندی ملی که تخصص بیشتری در زمینه رتبه

کلیدی قابل درج در  هایسؤالاساس آنها و برناسایی ها شبندی اعتباری بانکرتبه
 د.ه جهت نظرخواهی از خبرگان طراحی شپرسشنام

 

 نظرخواهي از خبرگان. 3-2

در این مرحله از تحقیق، با استفاده از روش تحقیق دلفی که یک مدل معتبر علمی و 
ر موارد زینظران منتخب درباره برای نظرخواهی است  نظر و عقیده صاحب شدهشناخته

منظور ارائه الگویی جهت صورت کسب اجماع عمومی، شرایط به تا درگردید آوری جمع
 فراهم شود.اسلامی ایران  هایبندی اعتباری بانکرتبه

 ؛ها در بازار سرمایه ایرانبندی اعتباری بانکبررسی ابعاد رتبه 

 ؛شدهیطراحهای مدل تعیین مؤلفه 

 ای هاعتباری بانک یبندرتبهمنظور تکمیل فرآیند ها بهتعیین انواع شاخص
 .ایراناسلامی 
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 شرح جدول زیر است:منظور تحلیل نتایج بههای آماری مورداستفاده بهآزمون
 

 تحقيقنياز در های موردآزمون (:73)جدول 

 

گیرد تحلیل قرار میواز افراد خبره موردتجزیه شدهیآورجمعهای در این مرحله پرسشنامه
 شود.رائه میاها بندی اعتباری بانکبندی آن، الگوی رتبهو نهایتاً با استخراج نتایج و جمع

شاخص که  13مؤلفه و  32بُعد،  4برمبنای مدل مفهومی که شامل  شدهنیتدوپرسشنامه 
 شرح جدول ذیل بوده است. به
 

 مولفه ها و شاخص های پيشنهادی (: 77جدول )

 هاي فرعیلفهؤهاي پیشنهادي براي مشاخص 

 رتبه وضعیت مالی لفه اصلیؤم

 دارایی کیفیت لفه فرعیؤم

 تسهیلات کلبهمطالبات غیرجاری  3

 جارینرخ رشد مطالبات غیر 2

 جاریذخیره مطالبات به مطالبات غیر 1

 نام آزمون کاربرد

 آلفای کرونباخ .هاسنجش قابلیت اطمینان )پایایی( پرسشنامه

یک از ها در مورد هرمخالف یا موافق آزمودنی ازنظرحصول اطمینان 
 .زیرمجموعه عوامل کلیدی هایسؤال

 ایآزمون دوجمله

 تفکیک نظراتبهآگاهی از میزان )شدت( موافقت یا مخالفت خبرگان )
حصول  باهدفال ؤدر هر س شدهطرحموافق و مخالف( با موضوع 

 .اطمینان از پاسخ موافق یا مخالف

 آزمون T اییک نمونه

د وجوبه تفکیک نظرات موافق و مخالف، برای تشخیص وجود یا عدم
در هر  شدهمطرحاجماع )توافق نظر( در بین خبرگان راجع به موضوع 

 .الؤس

 -آزمون کلموگروف
 اینمونهاسمیرنف یک

به تفکیک نظرات موافق و مخالف، برای تشخیص همسان بودن یا نبودن 
ال، این روش ناپارامتری متناظر ؤخبرگان راجع به هر سهای پاسخ

 است. Fیا  ANOVA  آزمون

 -آزمون کروسکال
 والیس
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 هاي فرعیلفهؤهاي پیشنهادي براي مشاخص 

 هادارایی کلبهتسهیلات اعطایی  4

 هادارایی کلبهها گذارینسبت سرمایه 1

 جاری به سرمایه پایهمطالبات غیر 1

 سهام صاحبانجاری به حقوق طالبات غیرم 7

 نقدینگی و مالی مینتأ وضعیت لفه فرعیؤم

 هادارایی کلبهدارایی نقد  0

 گذاریهای سرمایهخالص تسهیلات به سپرده 3

 های ارزیوامبه  های ارزیسپرده 30

 هاسپرده کلبهکل تسهیلات  33

 هاسپرده کلبههای نقد دارایی 32

 های فرارهای نقد به سپردهدارایی 31

 مدتهای کوتاهبدهی های نقد بهدارایی 34

 های فرارگذاری به سپردههای سرمایهسپرده 31

 هاسپرده کلبههای فرار سپرده 31

 هاگذاریسرمایه کلبهالمعامله های سریعگذاریسرمایه -

 سودآوري لفه فرعیؤم

 هادارایی کلبهها کل درآمد 37

 سود خالص به حقوق صاحبان سهام 30

 هادارایی کلبهسود خالص  33

 هادرآمد کلبهسود خالص  20

 نرخ رشد سود عملیاتی 23

 هادرآمد کلبهسود تسهیلات اعطایی  22

 هایافتی و پرداختی تسهیلات و سپردهنرخ سود درتفاوت  21

 سرمایه لفه فرعیؤم

 سرمایه پایه به دارایی موزون شده به ریسک 24
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 هاي فرعیلفهؤهاي پیشنهادي براي مشاخص 

 نرخ رشد حقوق صاحبان سهام 21

 کفایت سرمایه فعلی به حداقل کفایت سرمایه قانونی 21

 سرمایه آزاد به حقوق صاحبان سهام 27

 وضعیت رقابتی اصلیلفه ؤم

 سهم بازار فرعیلفه ؤم

 های بانکیسپرده کلبهسپرده بانک  20

 تسهیلات بانکی کلبهتسهیلات  23

 هادرآمد بانک کلبهبانک  درآمد 10

 جغرافیایی تنوع فرعیلفه ؤم

 هانسبت کل شعب بانکی در بین بانک 13

 وضعیت ریسک اصلیلفه ؤم

 بازار ریسک فرعیلفه ؤم

 حساسیت به نرخ ارز 12

 حساسیت به نرخ بهره 11

 حساسیت به قیمت سهام 14

 کیفیت مدیریت اصلیلفه ؤم

 پرسنل و شعب وريبهره فرعی مؤلفه

 سرانه سود شعب 11

 پرسنلسرانه سود  11

 سرانه هزینه شعب 17

 سرانه هزینه پرسنل 10

 سرانه تسهیلات شعب 13

 سرانه سپرده شعب 40

 سپرده کلبهکل تسهیلات  43

 مدیریت باکیفیتسایر موارد مرتبط  فرعیلفه ؤم
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 هاي فرعیلفهؤهاي پیشنهادي براي مشاخص 

 نرخ رشد تسهیلات اعطایی 42

 نرخ رشد سود خالص 41

 های عملیاتیرشد درآمد نرخ 44

 هانرخ رشد سپرده 41

 رتبه حمایت نهادي اصلیلفه ؤم

 تمایل به حمایت سهامداران فرعیلفه ؤم

 توانمندی مالی 41

 میزان کنترل 47

 ارتباط مالی 40

 رتبه حمایت دولت -

 تمایل به حمایت دولت اصلیلفه ؤم

 سیاست عمومی 43

 توانمندی مالی 10

 رتبه اعتباری کشور -

 المللیهای بینرتبه اعلامی سازمان -

 سازمان همکاری و توسعه اقتصادی 13

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

ات ظرو نموضوع متون مختلف در زمینه  بامطالعهپرسشنامه  هایلاؤس تحقیقدر این 
ار محتوایی سشنامه از اعتبپر هایلاؤساست. بنابراین  شدههیته دریافتی از خبرگان مرتبط 

ترین معیارهای سنجش پایایی، استفاده از معروفیکی از همچنین  برخوردار است.لازم 
 شود:صورت زیر تعریف میهمعیار آلفای کرونباخ است که ب

 

𝑎                   (:3رابطه ) =  
𝑘

𝑘−1
 (1 −

∑ 𝜎𝑖
2𝑘

𝑖=1

𝜎2 
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ها واریانس کل پرسش  σواریانس هر پرسش و σiها و تعداد پرسش K (3) در رابطه
لای که نشانگر پایایی با آمدهدستبه 343/0است. مقدار آلفا برای پرسشنامه تحقیق 

 پرسشنامه است.
 

 از خبرگان شدهمطرح هایسؤالييد يا رد أای برای تآزمون دوجمله. 3-2-7

ا ی مخالف و موافق،) گیری شودای اندازهصورت دو ردهر تصادفی بهکه متغیّدرصورتی
استفاده  ریهای گسسته یا ناپارامتاز آزمونطلاعات تحلیل ا منظور تجزیهبه( بلی یا خیر

دهندگان ، از پاسخمقالهاین برای های پرسشنامه تنظیمی الؤکه در سشود. ازآنجامی
صورت موافق و مخالف ، بههاؤالیک از سبود که نظر خود را در مورد هر شدهخواسته
از  توانمی جهیدرنتگروه تقسیم گردیده و ه دو کنند، لذا جامعه آماری تحقیق باعلام 

 ها استفاده کرد.ای برای تحلیل پاسخلهآزمون دوجم
 شود:صورت زیر بیان میفرض صفر و فرض مقابل در این آزمون به

 

:𝐻0                 (:  2رابطه ) 𝑝 ≤
0

50
 

:𝐻1                     (:  1رابطه ) 𝑝 
0

50
 

 

 شود:شرح زیر تعریف میبهمقدار آماره آزمون 

𝑍        (:  4رابطه ) =  
𝑃−0/5

√
0
5∗

0
5

𝑛

 

 

صورت بنابراین ناحیه رد و قبول فرض صفر به ،آماره فوق دارای توزیع نرمال است
 زیر است:نمودار 

 

 ه رد و قبول آماره آزموننتيج (:7نمودار )
 هاي تحقيقمنبع: يافته
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، مقدار آماره آزمون درصد 31اطمینان در سطح شود که فرض صفر هنگامی رد می
بندی چارچوب کلی مدل رتبهبا توجه به نتیجه این آزمون  جدول بزرگتر باشد. 14/3از 

 شدهحمطرو اصلی و فرعی  هالفهؤیید خبرگان بوده و مأموردتاسلامی های اعتباری بانک
وع است ز این موضیید خبرگان قرار گرفت که این امر حاکی اأموردتالایی با نسبت بنیز 

 .تها موردتأیید اساعتباری بانکبندی چارچوب کلی الگوی رتبه که از دیدگاه خبرگان
 

خبرگان با موضوع مطروحه  برای آگاهي از ميزان موافقتای يک نمونه tآزمون . 3-2-2

 حصول اطمينان از پاسخ موافق باهدفال سؤدر هر 

ای یک نمونه tدهندگان به پرسشنامه، از آزمون برای ارزیابی شدت موافقت نظرات پاسخ
تا  کیال که از ؤدر پیوستار مربوط به هر س شدهدرج. براساس امتیازهای شودیماستفاده 

موافقت با موضوع  علامدهندگان پس از ااز پاسخ هرکدامیین گردیده است، تع هفت
را برای تعیین میزان موافقت خود،  هفت تا یک ال، یکی از امتیازهای موجود در فاصلهؤس

نیم وسهمشخص نموده است. برای حصول اطمینان از شدت موافقت یا مخالفت، امتیاز 
ابی انتخاب شد و امتیازهای ارزیلاك عنوان مبه( یک تا هفت میانگینالا )به ب

، فرض صفر و رونیازاموردبررسی قرار گرفت.  tیافته با استفاده از آزمون تخصیص
  شود:بندی میصورت زیر فرمولای بهیک نمونه tض مقابل در آزمون فر

:𝐻0                (:  1رابطه ) 𝜇 ≥ 3.5 

:𝐻1               (:  1رابطه ) 𝜇 < 3.5  
 

است و میانگین آن یعنی  قرارگرفتههفت تا  یککه میزان شدت در فاصله ازآنجا
محاسبه  (7) رابطهطبق  tاست، لذا مقدار  شدهگرفتهارزیابی در نظر لاك مونیم سه
 گردد:می

 

𝑡         (:  7رابطه ) =  
𝑋−3.5
𝑆

√𝑛
⁄

 
 

ت میزان موافقت یا مخالف ،باشدسه و نیم بیشتر از مقدار شدهمحاسبه tچنانچه مقدار 
 داری دارد وتفاوتی، تفاوت معنیعنوان نقطه بیبه ونیمسهشدید بوده و با امتیاز 
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موافقت یا مخالفت شدید کوچکتر باشد، میزان از عدد مذکور  شدهمحاسبه tکه صورتیدر
 ندارد.  داریمعنتفاوت نیم وسهنبوده و با امتیاز 

های اصلی را و هر یک ؤلفه، مهای فرعیلفهؤاز م هرکدامادعای اصلی این بود که 
 20های . با در نظر گرفتن جوابسنجدزیادی میهای اصلی، ابعاد را به میزان ؤلفهاز م

ار ها، مقدار پاسخ، میانگین و انحراف معیهای موافق، تعداد پاسخدهندگاننفر از پاسخ
آماره آزمون  1و  7، 31، 31، 31، 27 موارد یاستثنابهموارد  ، در تمامآماره و درجه آزادی

فوق بااطمینان کافی  هایمورد سؤالخبرگان در  گریدعبارتبهباشد. می 3614بیشتر از 
 .اندموافقت نکرده

 

ين وجود اجماع در بمنظور تشخيص وجود يا عدماسميرنف به -آزمون کلموگروف. 3-2-9

 خبرگان راجع به موضوع مطروحه 

از آزمون یک ، هاؤالاجماع در بین خبرگان راجع به س وجودبرای تشخیص وجود یا عدم
 -ای کولموگروفشود. آزمون یک نمونهاسمیرنف استفاده می -ای کلموگروفنمونه

ن ای برای تعییرازش بوده و روش ناپارامتری سادهاسمیرنف آزمونی از نوع نیکویی ب
قت های آماری منتخب است. این آزمون درجه موافا توزیعاطلاعات تجربی بگونی هم

را  نیو توزیع نظری معیّ( هشدمشاهدهیعنی نمرات )ای توزیع یک مجموعه مقادیر نمونه
دهندگان آنجا که در تحقیق حاضر، تعیین میزان شدت موافقت یا مخالفت پاسخ .سنجدمی

 شدهواستهخ هفتتا  یکال با تعیین کردن یکی از امتیازات ؤدر پیوستار مربوط به هر س
 ایهها، از آزمون یک نمونیکنواختی توزیع نمونهاست، برای آزمون یکنواختی یا عدم

 فرض صفر و فرض مقابل درخلاصه طور است. به شدهاستفادهاسمیرنف  -وفکولموگر
 شوند:میشرح زیر تعریف آزمون، به این

 0ها دارای توزیع یکنواخت است: دادهH 

 1ها توزیع یکنواخت ندارد: دادهH 
 

نیم درصد کمتر از  آمدهدستبه p-valueصورت است که چنانچه بدینروش ارزیابی 
ال ؤتوان گفت که در مورد سباشد، پراکندگی و یکنواختی توزیع وجود نداشته و می

نیم بیشتر از  آمدهدستبهداری که مقدار معنینظر اجماع وجود دارد و درصورتیمورد
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عی گونه اجماراین هیچها دارای توزیع یکنواخت بوده و بنابباشد، شدت موافقتدرصد 
توان لذا می ،استنیم درصد کمتر از p-valueبا توجه به جدول تمام مقادیر  وجود ندارد

 ها بین خبرگان اجماع وجود دارد.الؤنتیجه گرفت که در مورد تمام س
 

 واليس -آزمون کروسکال. 3-2-3

های آنالیز واریانس والیس که یک آزمون غیرپارامتری و از سری آزمون -آزمون کروسکال
گردد. روش های سه و بیشتر از سه گروه استفاده میای مقایسهشود، برمحسوب می

گروه نمونه، از یک جامعه آماری  kکند که والیس این فرضیه را آزمون می -الکروسک
یز . آنالاندشدهاستخراج -هابا توجه به میانگین -مشترك یا جامعه آماری شبیه به هم

رای العاده مفیدی بها، آزمون فوقاز رتبهوالیس با استفاده  -وسکالکر طرفهکیواریانس 
هستند های آماری مختلف نمونه مستقل، از جامعه kگیری درباره این است که آیا تصمیم

ال این ؤبا یکدیگر دارند ولی سلافاتی استثناء اختها بدونیا نه؟ بدیهی است که نمونه
د ع هستنموجود در جوامفات لاها نماینده اختدر نمونه شدهمشاهدهلافات است که آیا اخت

فرض مقابل آن، لاف خاند؟ فرضیه صفر در این آزمون بریا ناشی از شانس و تصادف
شباهت رها، مبنا را بد. این فرضیه با توجه به میانگینها داربین گروهلاف اختکید برعدمأت

k طرح مصورت زیر گیرد. یعنی دو فرضیه صفر و یک بهنمونه از یک جامعه مشترك می
 .شوندیم

𝐻0: 𝜇1           (:0رابطه ) = 𝜇2 = ⋯ =  𝜇𝑘 

𝐻0: 𝜇1                  (:3رابطه ) ≠ 𝜇𝑗    𝑖 ≠  𝑗 
 

سپس آوریم، میدست مشاهده به Nو ریخته نمونه را روی هم kدر این آزمون همه 
رین تترین مقدار رتبه یک و بیش. کوچکمیآوریدرمصورت رتبه مشاهده را به Nیک از هر

 Kیک از ای هردهد. اینک بررا به خود اختصاص می (ام Nرتبه )مقدار، آخرین رتبه 
 کند که آیام. آزمون کروسکال والیس معلوم میکنیها را محاسبه میگروه، مجموع رتبه

ماری ک جامعه آها از ییگر تفاوت دارند که نتوان گفت آنها چنان با یکداین مجموعه رتبه
 .اندشدهاستخراجمشترك 

 :صورت زیر استشاخص آماری کروسکال والیس به
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 =H         (:   30رابطه )
12

𝑁 (𝑁+1)
∑

𝑅𝑗
2

𝑛𝑗
− 3(𝑁 + 1)𝑘

𝑗=1 
 

 :استصورت زیر به رابطهکه اجزای این 
=kهاتعداد گروه. 

=nj تعداد نفرات در هر گروه. 
=Nهاتعداد کل نفرات در بین همه گروه. 
=Rj  در هر گروه هارتبهمجموع. 

 

نفر  از پنجاگر تعداد نفرات در هر گروه بیشتر )های بزرگ برای نمونهلا شاخص با
داری زادی است که با توجه به سطح معنیدرجه آ k-1دو با دارای توزیع کی تقریباً( باشد

رد. دو استفاده کتوان از جدول توزیع کیبرای رد یا پذیرش فرض صفر می شدهنییتع
ز اتا باشند باید  سهها هم و تعداد گروهپنج  عداد نفرات در هر نمونه کمتر ازولی اگر ت

با در نظر گرفتن سطح معناداری  .والیس استفاده کرد-جدول مربوط به آزمون کروسکال
درصد نیم تر ازلاآن با p- valueکه مقدار الات ؤخصوص هر یک از سدرصد در نیم
ال همسان بوده است و ؤبه مورد س راجع گانهسههای است، نظرات گروه آمدهدستبه

 درصدنیم که مقدار معناداری کمتر ازهای آنها یکسان است و درصورتیتوزیع پاسخ
ال همسان نبوده است و ؤبه مورد س گانه راجعهای سهباشد، نظرات گروه آمدهدستبه

گانه های سهاساس همسانی موافق در بین گروهت. برهای آنها یکسان نیستوزیع پاسخ
گیرد بپرسشنامه مجدداً در اختیار اعضای تیم دلفی قرار لات و اینکه ؤانیازی به طرح س

 .وجود ندارد

 

 دور دوم پرسشنامه دلفي. 3

ؤال س 1غربال نتایج اجرای دلفی حاکی از عدمگردید،  بیانکه در بخش قبل نیز طورهمان
رتبه  ه حمایت نهادی و. براساس پیشنهادهای خبرگان ابعاد رتبدهندگان بودپاسخاز سوی 

لی های اصلفهؤبه تعداد ماصلی توانایی و تمایل به حمایت  هایبه مؤلفه حمایت دولت
 کلبههای درآمدزا داراییهای توجه به پیشنهاد شاخص همچنین با رسید. 3به  1از 

درآمدها، درآمدهای  کلبههای مشاع ها، درآمددرآمد کلبه، سود عملیاتی هادارایی
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 ، سودهام به دارایی موزون شده به ریسک، حقوق صاحبان سدرآمدها کلبهکارمزدی 
 های برتر، تأثیر در برندگذاری شرکتسود خالص بانکی، سپرده کلبهخالص بانک 

 13به  13های پیشنهادی از تعداد شاخص، تناسب با استراتژی تجاری، ارتباط برند
الات ؤنفر از خبرگان که به س 31یید در دور دوم نیز این موضوع مورد تأکه رسید  شاخص

 .استشرح ذیل ند قرار گرفت و مدل نهایی کلی بهپاسخ داد
 

 اسلامي ايران هایبندی اعتباری بانکرتبهالگوی پيشنهادی گيری و نتيجه

 یبه مطالعه مبان قیتحق هیمرحله اول ،است ی بودچهار مرحله اصل یپژوهش دارااین 
ر مرحله د ها اختصاص یافت.بانک یاعتبار یبندرتبه یهاو مدل قیتحق نهیشیپ ،ینظر

 یبندهرتبمتدولوژی  نهیدر زم یتجرب یهاافتهیو  ینظر یانمذکور ضمن استفاده از مب
عه و مطالموردها اعتباری بانک یبندرتبه یهاها و شاخصلفهؤابعاد و م ،هااعتباری بانک

ربوطه م پرسشنامه ران،یا یطیمح طیدر مرحله دوم با استفاده از شراو  قرار گرفت یبررس
سسات ؤها و مبانکنظران و خبرگان حوزه از صاحب یتعداد اریو در اخت یال طراحؤس

، شدهلیتکم یهاپرسشنامه قینظرات آنها از طر زیقرار گرفت. در مرحله سوم ناعتباری 
 یهاها و شاخصلفهؤراجع به ابعاد، م شانیا یهادگاهیشد و سپس د یخذ و گردآورأ

وی پیشنهادی در الگ آمدهعملبه یهاآزمونها با توجه به اعتباری بانک یبندرتبه
شاخص  13لفه و ؤم 31، بعد 4بندی شامل مدل نهایی رتبه .قرار گرفت مورداستفاده

 .باشدمی
بر تقسیم ،توان دوم بارهای عاملی شاخص ن نرمال شده هر شاخص در هر مؤلفهوز

د که از رابطه ذیل محاسبه باشؤلفه میها در آن مجموع توان دوم بارهای عاملی شاخصم
 شود.می

𝑊𝑖𝑘            (:  33رابطه )
𝑗

=  
(𝐼𝑖𝑘

𝑗
)𝑥2

∑ (𝐼𝑖𝑘
𝑗

)𝑥2
𝑖

 

 

دنظر ؤلفه مورعد نیز عبارت است سهم واریانس آن بعد که توسط ملفه در هر بُؤوزن م
 شود:محاسبه میذیل رابطه شود و با استفاده از توضیح داده می

𝑊𝑘         (:  32رابطه )
𝑗

=  
∑ (𝐼𝑖𝑘

𝑗
)𝑥2

𝑖

∑ ∑ (𝐼𝑖𝑘
𝑗

)𝑥2
𝑖𝑘

 

http://www.ibena.ir/news/74111/تفاوت-های-الگوی-بانکداری-اسلامی-در-ایران-با-سایر-کشورها
http://www.ibena.ir/news/74111/تفاوت-های-الگوی-بانکداری-اسلامی-در-ایران-با-سایر-کشورها
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باری بندی اعتهای مدل رتبهؤلفه و شاخص، مترتیب وزن نرمال شده کلیه ابعادبدین
 است:شرح ذیل ها بهبانک

 

 هاکبندی اعتباری بانهای مدل رتبه(: وزن نرمال شده کليه ابعاد، مؤلفه و شاخص72جدول )

 وزن هاي فرعیؤلفههاي پیشنهادي براي مشاخص 

 %06 وضعیت مالیرتبه  لفه اصلیؤم

 %88 دارایی کیفیت لفه فرعیؤم

 %23 تسهیلات کلبهجاری مطالبات غیر 3

 %3 جارینرخ رشد مطالبات غیر 2

 %37 هادارایی کلبهزا های درآمددارایی 1

 %1 جاریذخیره مطالبات به مطالبات غیر 4

 %31 هادارایی کلبهتسهیلات اعطایی  1

 %20 هادارایی کلبهها گذاریبت سرمایهنس 1

 %82 نقدینگی و مالی مینتأ وضعیت لفه فرعیؤم

 %31 هادارایی کلبهدارایی نقد  0

 %34 گذاریهای سرمایهخالص تسهیلات به سپرده 3

 %34 های ارزیوامبه  های ارزیسپرده 30

 %34 هاهسپرد کلبهکل تسهیلات  33

 %34 هاسپرده کلبهی نقد هادارایی 32

 %32 مدتهای کوتاههای نقد به بدهیارایید 31

 %37 هاگذاریسرمایه کلبهالمعامله های سریعگذاریسرمایه 34

 %82 آوريسود فرعیمؤلفه 

 %30 هادارایی کلبهها کل درآمد 31

 %33 سود خالص به حقوق صاحبان سهام 31

 %3 هادارایی کلبهسود خالص  37

 %33 هادرآمد کلبهسود خالص  30

 %3 درآمدها کلبهسود عملیاتی  33
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 وزن هاي فرعیؤلفههاي پیشنهادي براي مشاخص 

 %30 درآمدها کلبههای مشاع درآمد 20

 %33 درآمدها کلبههای کارمزدی درآمد 23

 %0 نرخ رشد سود عملیاتی 22

 %30 هادرآمد کلبهسود تسهیلات اعطایی  21

 %33 هاپرداختی تسهیلات و سپرده نرخ سود دریافتی وتفاوت  24

 %82 سرمایه فرعیمؤلفه 

 %23 سرمایه پایه به دارایی موزون شده به ریسک 21

 %27 حقوق صاحبان سهام به دارایی موزون شده به ریسک 21

 %33 نرخ رشد حقوق صاحبان سهام 27

 %21 کفایت سرمایه قانونیکفایت سرمایه فعلی به حداقل  20

 %16 وضعیت رقابتی اصلیمؤلفه 

 %06 سهم بازار فرعیمؤلفه 

 %27 های بانکیسپرده کلبهسپرده بانک  23

 %21 تسهیلات بانکی کلبهتسهیلات  10

 %21 هادرآمد بانک کلبهدرآمد بانک  13

 %21 خالص بانکیسود کلبهسودخالص بانک  12

 %26 جغرافیایی تنوع فرعیمؤلفه 

 %300 هانکی در بین بانکنسبت کل شعب با 11

 %10 وضعیت ریسک اصلیمؤلفه 

 %166 بازار ریسک فرعیمؤلفه 

 %21 حساسیت به نرخ ارز 14

 %10 حساسیت به نرخ بهره 11

 %31 حساسیت به قیمت سهام 11

 %12 کیفیت مدیریت اصلیمؤلفه 

 %26 پرسنل و شعب وريبهره فرعیمؤلفه 
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 وزن هاي فرعیؤلفههاي پیشنهادي براي مشاخص 

 %31 سرانه سود شعب 17

 %31 سرانه سود پرسنل 10

 %31 سرانه هزینه شعب 13

 %31 سرانه هزینه پرسنل 40

 %34 سرانه تسهیلات شعب 43

 %34 سرانه سپرده شعب 42

 %33 سپرده کلبهکل تسهیلات  41

 %26 مدیریت باکیفیتسایر موارد مرتبط  فرعیمؤلفه 

 %33 نرخ رشد تسهیلات اعطایی 44

 %23 نرخ رشد سود خالص 41

 %22 های عملیاتینرخ رشد درآمد 41

 %23 هاسپردهنرخ رشد  47

 %37 های برترگذاری شرکتسپرده 40

 %300 رتبه حمایت نهادی بعد

 %166 تمایل به حمایت سهامداران اصلیمؤلفه 

 %12 سود عملیاتی 43

 %31 ثیر در برند تجاریأت 10

 %31 میزان کنترل 13

 %34 ارتباط مالی 12

 31% ارتباط برند 11

 %33 تناسب با استراتژی 14

 %300 رتبه حمایت دولت بعد

 %166 تمایل به حمایت دولت مؤلفه

 %37 سیاست عمومی 11

 %24 توانمندی مالی 11
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 وزن هاي فرعیؤلفههاي پیشنهادي براي مشاخص 

 %21 ها و تسهیلاتسهم از بازار سپرده 17

 %20 اثر بر بازار 10

 %31 میزان مشتریان 13

 %300 رتبه اعتباری کشور بعد

 %10 المللیهای بینرتبه اعلامی سازمان -

 %300 سازمان همکاری و توسعه اقتصادی 10

 %40 بندی اعتباریرتبه اعلامی مؤسسات رتبه -

 %300 المللیبندی اعتباری بینمؤسسات رتبه 13

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

به اسکه بعد از محها برمبنای نمره بیست، با مشخص شدن نمره هر یک از شاخص
ره ارزیابی اعتباری پایه مشخص نمشود بندی مشخص میشاخص توسط کمیته رتبه

 .شودمی
روش گروه کانونی یا گفتگوی گروهی متمرکز یکی از روش گروه کانونی: 

های اکتشافی کیفی یکی از روشهمچنین و  تحقیق کیفی درروشهای متداول روش
 انجامنیز له و محصولات یا خدمات أآوری اطلاعات، بررسی مسمنظور جمعکه به ،است

د شوو از آنها خواسته می شدهلیتشکه محدودی از افراد مطلع در این روش گروشود. می
 نظرتبادلصورت آزادانه به بحث و شان را در مورد موضوع موردنظر بهتا نظر و تحلیل

لت ، رتبه حمایت دونمرات رتبه حمایت نهادی ،بندی گروه کانونیبراساس جمع بگذارند.
نمره  20است و برحسب نمره أخذ شده از  2تا مثبت  2و رتبه اعتباری کشور از منفی 

 .گرددارزیابی اعتباری اضافه یا کسر میشرح ذیل به نمره به
 

 ثير رتبه دولت و ريسک کشوری در ارزيابي نهاييتأ (:79جدول )

 0ز ا ترنییپا 33الی  0 34الی  33 37الی  34 20الی  37 فاصله نمره
 -2 -3 0 +3 +2 اثر در ارزیابی

 هاي تحقيقمنبع: يافته
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های اعتباری با علائم سازی رتبهبندی گروه کانونی معادلجمع همچنین براساس
نایی شآعدمباتوجه به .رسدنظر می. بهبندی بزرگ دنیا صورت گرفتؤسسات رتبهم

به به بندی ارائه رتؤسسات رتبهمعلائم متعارف  افعالان بازار بعموم مردم و حتی  ذهنیت
 .استقبال خواهد بودوردم 20الی  4نمرات شکل نمره و از 

 

 23بندی با نمره ؤسسات رتبهسازی علائم ممعادل (:73جدول )

 ATU Fitch S & P Moody's ارزش اعتباري
 AAA AAA Aaa 20 .بالاترین کیفیت با ریسک اعتباری حداقل

 AA AA Aa 18 .اعتباری حداقلبالاترین کیفیت با ریسک 

 A A A 16 .کیفیت بالاتر از متوسط و ریسک اعتباری کم
 BBB BBB Baa 14 .متعهد ظرفیت کافی برای انجام تعهداتش را دارد

مدت نگرانی خاصی برای انجام متعهد در کوتاه

 .تعهد ندارد
12 BB BB Ba 

متعهد در شرایط جاری امکان انجام تعهداتش را 

 .پذیر استآسیبدارد ولی 
10 B B B 

ادی اقتصبه شرایط خوب است و پذیر متعهد آسیب

 .برای انجام تعهداتش وابسته است
9 CCC CCC Caa 

شدت تعهدات خود به نجامدر حاضر متعهد برای ا

 .پذیر استآسیب
8 CC CC Ca 

ر د احتمالاً بوده وانجام تعهدات نمتعهد مستعد عدم 

 .باشدشرف تقاضای ورشکستگی می
6 C C C 

متعهد در انجام تعهدات سررسید شده ناتوان 

 باشد.می
4 D D D 

 هاي تحقيقمنبع: يافته

  

https://en.wikipedia.org/wiki/Fitch_Ratings
https://en.wikipedia.org/wiki/Standard_%26_Poor%27s
https://en.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
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 : بندي اعتباريفرآیند کلی رتبه

 
 هايادداشت

1. Standard & Poor's  
2. Moody’s 
3. Fich 
4. Stand-Alone Rating 
5. Financial Strength 
6. All-in-Rating 
7. Credit Rating 
8. Banker 
9. CAMELS Rating System 
10. CAMEL 
11. Stand Alone Credit Profile-SACP 
12. Issuer Credit Rating-ICR 
13. Long-Term IDRs 
14. Short-Term IDRs 
15. Viability Ratings 
16. Support Ratings 
17. Support Rating Floors 
18. Viability Framework 
19. Baseline Credit Assessment (BCA) 
20. Macro Profile 

                                                                        

ان شاخص ها توسط کارشناس
محاسبه می شود

اخص ها  کمیته رتبه بندی به ش
نمره می دهد  20از 

اری محاسبه نمره ارزیابی اعتب
نمره 20پایه از 

لاعلان نمره اعتباری مستق
اثر نمره حمایت نهادی از 

2تا مثبت 2منفی 
اعلان نمره اعتباری تعدیل
شده با حمایت نهادی 

اثر نمره حمایت دولت از 
2تا مثبت 2منفی 

اعلان نمره اعتباری داخلی  
تی تعدیل شده با حمایت دول

شور اثر نمره رتبه اعتباری ک
2تا مثبت 2از منفی 

للی اعلان نمره اعتباری بین الم
با علائم رایج  

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiL1d6quLnbAhXCbZoKHWqrB2QQFggmMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.standardandpoors.com%2F&usg=AOvVaw2VvdILu8X7hRilXXnwbZMl
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21. Financial Ratios (Forming Together with the Macro Profile   & Financial 
Profile( 

22. Qualitative Factors 
23. Economic Strength 
24. Institutional Strength 
25. Susceptibility to Event Risk 
26. Credit Conditions 
27. Funding Conditions 
28. Industry Structure 
29. Solvency 
30. Liquidity 
31. Qualitative Factors 
32. Business Diversification 
33. Opacity & Complexity 
34. Corporate Behavior 
35. Rating Agency Malaysia (RAM) 
36. Malaysian Rating Corporation Berhad (MARC) 
37. Porez 
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