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Abstract 
Financing is one of the factors in the economic growth and development of 
countries. Its facilitation is, therefore, necessary for knowledge-based companies 
to thrive.  The purpose of economic sanctions is to deprive an economy from 
benefiting from the global markets of goods, services and capital. The imposed 
sanctions in Iran have increased the investment risk there, and consequently 
hindering the financing process, which necessities adopting resistance economy 
to tackle the problem. In this study, the factors influencing international 
financing in Iran under sanctions have been investigated using structural 
equation modeling (SEM) based on Partial Least Squares (PLS). The results 
show that legal reforms, resistance economy solutions, financial incentives 
granted by the host country, financial incentives granted by capital exporting 
countries, investment in the stock portfolio, reducing the investment risk in the 
country, long-term, medium-term and short-term economic factors that conform 
to economic justice, political and security factors among managers and experts, 
can all affect international financing in the conditions of sanctions. 
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 274-244. ، صصمقاله پژوهشي
 

 ایران در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکت مالي خارجي تأمینبر  مؤثربررسي عوامل 
 با تأکید بر اقتصاد مقاومتي

 

 سعید مرادی  تاجمیر ریاحيحامد 
 

 چکیده

مالی در  تأمینست. سهولت هایکی از عوامل رشد اقتصادی و توسعه کشور  یمال تأمین
هدف  باعث جهش اقتصادی خواهد شد. از طرف دیگر یانبن دانشرو و  های پیششرکت

 و و خدماتکالا   یاز بازارهای جهانمنتفع شدن  را از اقتصاد  که  اقتصادی آن است  میتحر
 کشوردر  یگذار هیسرما  سکیر ،اقتصادی یها میتحر  به  . با توجهدیمحروم نما  هیسرما

که راهبردهای اقتصاد مالی با مشکلاتی روبرو است  تأمینآن  تبع بهو افزایش یافته ایران 
بر  مؤثرمطالعه عوامل  نی. در اتواند در مدیریت این مشکلات کارساز باشدمقاومتی می

با استفاده  در بستر اقتصاد مقاومتی رانیا میتحر طیدر شرا یخارج یمال تأمین یهاارکراه
که اصلاحات  دهد ینشان م جی. نتاشده است یبررس یمعادلات ساختار یساز مدلاز 

از  ییاعطا یمال یها مشوق ،اقتصاد مقاومتی بر یمبتن تحریماز  رفت برون یهارهکارا ،یقانون
 یگذار هیسرما ه،یسرما صادرکننده یکشورها ییاعطا یمال یها مشوق زبان،یجانب کشور م

 ،بلندمدت یاقتصاد یفاکتورها ر،کشودر  یگذار هیسرما یسکر کاهشدر سبد سهام، 
 رانیمد انیدر م تیو امن یاسیعوامل س، متناسب با عدالت اقتصادی مدت کوتاهو  مدت انیم

 است. رگذاریتأث میتحر یطدر شرا یخارج یمال تأمینو کارشناسان بر 
 

اقتصاد  ؛بنیان دانش یها شرکت ؛خارجی یگذار هیسرما ؛تحریم ؛مالی تأمینواژگان کلیدی: 
 .مقاومتی
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 مقدمه

 و مختلف یها نهیزم در ها طرح اجرای برای لازم اجرایی بودجه تهیه و مالی تأمین نحوه
 یها چالش نیتر مهم از یکی حاضر حال در آن از حاصل خدمات و محصولات از استفاده

 تنها نه زمان، گذشت با. است بنیان دانشهای در شرکت توسعه درحال کشورهای یرو شیپ
 با اقتصادی پیشرفت مسیر در نیز افتهی توسعه کشورهای بلکه ،توسعه درحال کشورهای
 جدید عملی و نظری ابزارهای کمک با تنها آن حل که شوند یم مواجه جدیدی مشکلات

 .است ریپذ امکان

 با که است خارجی یگذار هیسرما اقتصادی، ابزارهای مؤثرترین و جدیدترین از یکی
. شود یم محسوب نیز آینده برای اقتصادی رشد نرخ تعیین برای عاملی سرمایه، تأمین
 ساختار داشتن کشور، یک در توسعه اهداف به دستیابی برای حل راه نیمؤثرتر و نیتر مهم

 اکثر در مالی انداز پس کمبود و حاکم فقر به توجه با .است فعال مالی بازار با قوی اقتصادی
 برای سرمایه تولید برای کشورهایی چنین در داخلی ظرفیت ،توسعه درحال کشورهای

 اکثر دلیل، همین به و نیست کافی زیربنایی های طرح اجرای و توسعه اهداف به دستیابی
 و خارجی منابع از ها آن یازموردن سرمایه در. هستند شکاف پوشش به مجبور کشورها این
زاده و  تقی)فیضی چکاب و  ردیگ یم شکل خارجی مالی منابع جذب به تمایل رو ینازا

 (.2930، فهیمی

 اقتصادی وضعیت احیای. رود یم پیش کشور اقتصادی توسعه موازات به مالی تأمین
 تأمین به منجر ها یگذار هیسرما توسعه و زندگی سطح ارتقای مبادلات، افزایش و کشور
 بهبود به نیز مالی تأمین گسترش و پیشرفت دیگر سوی از و شود یم کشور این در مالی

 اندازهای پس تشکیل و ملی ثروت حفظ کشور، جمعیت معیشتی شرایط. کند یم کمک
 تعیین جهت دو از را اقتصادی یها دستگاه در یگذار هیسرما توسعه مالی تأمین کلان

 دکنندهیتهد عوامل تأثیر ،دهد یم ارائه که پوششی و تضمین با سو یک از. کند یم
 سوی از و شود یم یگذار هیسرما گسترش به منجر که دهد یم کاهش را یگذار هیسرما
 یها تیفعال انواع در. کنند یم مشارکت گذار هیسرما عنوان به اختیار در مادی منابع از دیگر

 رشد .کنندمی ایفا کشور توسعه یها راه یانداز راه در مهمی نقش بازرگانی و اقتصادی
 در جدید های گذاری سرمایه و است جدید های گذاری سرمایه گرو در کشورها اقتصادی
 ثانیاً و باشد داشته وجود سرمایه منابع به دسترسی اولاً که است پذیر امکان صورتی
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 را ها آن که مختلفی های ریسک برابر در گذاری سرمایه از محافظت برای سازوکارهایی
 از یکی عنوان به. باشند داشته اختیار در خارجی های گذاری یهسرما درنتیجه و کند می تهدید

 از اقتصادی رشد یتدرنها و سرمایه تجهیز و انداز پس ایجاد ندیفرا در مالی، بازار نهادهای
 .(2022جهانی، سلاطین و ) هستند برخوردار اقتصاد در بالایی اهمیت

 داده قرار هدف را اقتصادی مختلف های حوزه اخیر های سال در اقتصادی های تحریم 
 افزوده ها دولت اقتصادی مناسبات تغییر برای ها آن نفوذ دامنه بر ازپیش یشب روز هر و

 شده مواجه محکمی سد با اقتصادی یها میتحر دلیل به نیز خارجی یگذار هیسرما. شود می
 عملکرد شایانی به افزایش کمک تواند یم تحریم اثرات کاهش جهت در تحقیق .است
های گذشته و د که در این تحقیق براساس مرور یافتهکن آن بهبود مختلف و یها بخش
 ارائه شده است. ییها حل راهنظرات خبرگان  یبند جمع

شهریور سال بار در دیدار کارآفرینان با رهبر انقلاب در  اقتصاد مقاومتی در ایران اولین
 00های کلی اقتصاد مقاومتی را در  سیاست 2930رهبر انقلاب در بهمن  مطرح شد. 29۳3

های تحمیلی دشمنان از سوی دیگر شرایط ویژه ایران و تحریمبند به مسئولان ابلاغ کردند. 
رویکرد اقتصادی ایران . توسط رهبر انقلاب شده است «اقتصاد مقاومتی»سبب مطرح شدن 

شود، پس ن اقتصاد مقاومتی که غالباً در برابر اقتصاد تحت سیره غرب دیده میتحت عنوا
شود. در اقتصاد مقاومتی های اخیر ترویج میها علیه ایران اسلامی در سالاز تشدید تحریم

 .ها با ایجاد کمترین بحران استهدف استفاده از توان داخلی در مقابل تحریم

 بنیان دانشهای در شرکت طرح برای لازم مالی منابع نتأمی برای یحل راه به اندیشیدن
 تأمین روش انتخاب در. خواهد شد طرح اتمام از اطمینانباعث افزایش  اولیه، مراحل در

 های بخش های خواسته و مشکلات تمام با باید ،طرح سنجی امکان مرحله در مناسب مالی
 دهنده وام یها بانک و کنندگان نیتأم خریداران، پیمانکاران،اعم از  طرح در درگیر مختلف

 با سپس کرد، توجه طرح در درگیر یها بخش تمامی یطورکل به و ها سکیر موضوع به
 پژوهش این هدف .کرد انتخاب را مناسب روش ها آن از هریک اهمیت و اولویت به توجه

مالی  تأمینبر  دیتأکبا  کشور در خارجی مالی تأمین معیارهای افزایش شناسایی و بررسی
 ناشی ازآنجاله پاسخ به این مسأ ضرورت. است تحریم در شرایط بنیان دانش یها شرکت

 در کشورمان سهم ،بنیان دانشهای در شرکت یگذار هیسرما  فرصت باوجود که شود یم
 .رسد یم نظر به ناچیز خارجی یگذار هیسرما
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 پیشینه پژوهش. 1

 در مالی تأمین مدل اعتباریابی و طراحی»ای با عنوان  در مقاله (2933شفیعی و میرابی )
 یها شرکتمالی در  تأمینطراحی و اعتباریابی مدل  ،«فولاد صنعت بزرگ های شرکت

 ،«شرایط علیّ» عنوان بهبزرگ صنعت فولاد را طی مطالعه اجرا کردند که مدیریت راهبردی 
 عنوان بهمناسب و آمایش سرزمینی  گذاری یهسرما، «گر مداخلهشرایط » عنوان بهها تحریم

تولید،  یاورفن، لجستیک، مقیاس مناسب تولید، تأمین، مدیریت زنجیره ای ینهزمشرایط 
و « پدیده محوری» عنوان بهمالی  تأمین، «بعد تعاملی» عنوان به، قیمت و محصول یور بهره

ان داد وضعیت متغیرهای شناسایی و آزمون کردند. نتایج نش« بعد پیامدی»عملکرد مالی 
و  گذاری سرمایهمالی،  تأمین، تأمینمدیریت راهبردی، آمایش سرزمینی، مدیریت زنجیره 

 لجستیک مناسب نیست.
شناسایی موانع غیراقتصادی جذب »ای با عنوان  در مقاله (293۳مهر ) سعادت

  .قرار داد یموردبررسرا  گذاری سرمایهشناسایی موانع غیراقتصادی جذب ، «یگذار هیسرما
جذب  بیشترین تأثیر را در عدم 33/2نتایج نشان داد که موانع سیاسی امنیتی با ضریب تأثیر 

را داشته و در رتبه اول جای دارد. در این خصوص موانع فرهنگی اجتماعی  گذاری سرمایه
. دوم و سوم قرار دارند یها رتبهدر  20/2و  ۳2/2و موانع بروکراتیک به ترتیب با ضرایب 

نیز در  93/2 و موانع قانونی و قضایی با ضریب 29/2همچنین موانع زیرساختی با ضریب 
های چهارم و پنجم جای تأثیرگذاری در رتبه ازلحاظمؤثر بوده و  گذاری سرمایهجذب  عدم

 دارند.
بررسی اثر تحریم بر صنعت بیمه با »ای با عنوان  در مقاله (2932حمزه و عطاطلب )

و اثر تحریم بر صنعت بیمه با تأکید بر تورم ، «و مشکلات نقل انتقالات پولیتأکید بر تورم 
های غیرزندگی، تورم مرتبط با  نقل انتقالات پولی را بررسی کردند که برای بیمه مشکلات

توجهی بر برآورد  تواند اثر قابل تعهدات بلندمدت یک منبع ریسکی مهم است و می
 گیری خسارت بگذارد.  ذخیره

 و موانع بررسی»ای با عنوان  در مقاله (2930)زاده و فهیمی  ، تقیچکابفیضی 
قرار  موردبررسیمالی خارجی را  تأمین، «ایران حقوق در خارجی مالی تأمین های کاستی

امکان موفقیـت در جـذب منـابع  که نتیجه گرفتند عوامل گوناگونی وجود دارد که ندداد
این عوامل وجود یک ساختار حقوقی جـامع  ینتر مهمدهد،  الی خارجی را افـزایش میم
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 در حالد. ررات باشوانین و مقبه سایر ق مسائلادی دارای کمترین ارجاع است که تا حدزی
گوی نیازهای فعلی تواند پاسخخارجی نمی های یهسرماحاضـر قـانون جلـب و حمایـت 

ضروری است. این بازنگری  بنابراین، ضرورت بازنگری در قوانین موجود،؛ کشور باشد
خارجی  های یهسرمازمانی مؤثر خواهد بود که موانع موجود در قانون اساسی، از سر راه 

 برداشته شود.
مالی در صنعت  تأمینارائه روش »ای با عنوان  در مقاله (2939یاراحمدی و جلائی )
صنعت  مالی در تأمینروش ، «ی در شرایط تحریمریپذ رقابتخودروسازی با رویکرد 
بررسی کردند که نتیجه گرفتند  در شرایط تحریم را یریپذ رقابتخودروسازی با رویکرد 

و سو مالی خودروسازی هم تأمین توان میروش کاربردی  بر یمبتناساس یک تحقیق بر
در جهت توسعه این صنعت با  یریپذ رقابتکاهش انحصار در بازار و رویکرد را با همگرا 

 .تبدیل به فرصت نمود آن راتهدید  عنوان بهحریم و توجه حجم روزافزون ت
مالی را بر روی قیمت  تأمینهای روش یرتأث»( در تحقیقی با عنوان م0223) 2لی

شود و بدهی  به این نتیجه رسید که انتشار سهام موجب کاهش قیمت سهام می ،«سهام
 دهد.بدون ریسک قیمت سهام را کاهش نمی

مالی )منابع  تأمینهای روش یرتأث»در تحقیقی با عنوان  (م0223) 0لایو  انگ، ژوژ
 تأمینهای روش یرتأثبه بررسی  ،«های تولید فولادخارجی( به بازده و قیمت سهام شرکت

افزایش  یرتأثمالی )منابع خارجی( به بازده و قیمت سهام پرداختند. در این تحقیق ابتدا 
 سالانهسپس بازده  ه،سهام بررسی شدقیمت سهام و بازده بر  بلندمدتسرمایه و وام 

با همدیگر و با متوسط صنعت  اند بردهکه از دو منبع مالی خارجی استفاده  ییها شرکت
بر قیمت  بلندمدتانتشار سهام نسبت به وام  یرتأث. نتایج تحقیق نشان داد که اند شدهمقایسه 

بیشتری بر  یرتأثبانکی سهام، بیشتر است. همچنین افزایش سرمایه در مقایسه با استقراض 
 بازده سهام دارد.

اعتبار موجودی در  تأمینهای  روش»در تحقیقی با عنوان  (م0226) لایو  ، ژوانگژ
بر قیمت سهام،  بلندمدتانتشار سهام نسبت به وام  یرتأثبه این نتیجه رسیدند که  ،«صنعت

                                                                                                                                                                                                                            
1. Lee 
2. Zhang, Xu & Li 
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بیشتری بر بازده  یرتأثبیشتر است. همچنین افزایش سرمایه در مقایسه با استقراض بانکی 
 سهام دارد.

 

 پژوهشمباني نظری . 4

 توسعه درحال کشورهای برای مالی تأمین ضروری منبع یک خارجی مستقیم یگذار هیسرما
 مستقیم یگذار هیسرما. برسانند حداقل به را خود خطرات باید گذاران استیس اما است،

 و اقتصادی رشد فناوری، انتشار اشتغال، ایجاد در میزبان کشورهای به تواند یم خارجی
 جهانی توسعه مالی . نسخه(Development, F. O. R. 2015کند ) کمک پایدار توسعه
 خارجی مستقیم یگذار هیسرما موفقیت در «جذب یها تیظرف» اهمیت بر جهانی بانک

 .دارد دیتأک

 های ظرفیت (م0220) 9سایک و اوزجان کلملی چاندا، آلفارو، گفته طبق ،حال نیباا
 مانند) ها رساختیز ،(تجارت بودن باز و تورم مثلاً)کلان  اقتصاد مدیریت شامل جذب

 با کار نیروی سهم مثال عنوان به) انسانی سرمایه و( شده آسفالت یها جاده و تلفن خطوط
. شودمی (دارند دسترسی بهداشتی سرویس به که جمعیتی درصد و متوسطه آموزش

 است، خوب جهان در خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورودی جریان انداز چشم ،حال ینباا
 2.2۳0 بهمیلادی  0202در سال  جهان در خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان که یطور به

 کنفرانس خارجی مستقیم گذاری سرمایه» بینی پیش مدل بنابراین،؛ رسیده است دلار تریلیون
 افزایش چندملیتی های شرکت به مربوط آن بررسی و« 0ملل سازمان توسعه و تجارت
 .دهد می نشان آینده در را خارجی مستقیم گذاری سرمایه جریان فزاینده

 بر همچنان سیاسی اطمینان عدم و نفت ضعیف یها متیق( م0202) 2آنکتاد اساس بر
. گذارد یم تأثیر ایران ازجمله آسیا غرب در خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورودی جریان
 بودن یینپا دلیل بهمیلادی  0223 سال در منطقه به خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان
 2.2 ،یا منطقه یها یریدرگ همچنین و جغرافیایی و سیاسی یها تیقطع عدم نفت، قیمت
 از دقیقی تصویر وگاز نفت برای FDI ارقام. رسید دلار میلیارد 02 به و یافت کاهش درصد
FDI شامل اغلب وگاز نفت صنایع به خارجی ورود ،حال ینباا. دهد ینم ارائه صنعت در 
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 به بسته. است تولید اشتراک یها توافقنامه و مدیریتی قراردادهای مانند رمتعارفیغ ترتیبات
 کننده نییتع عوامل مورد در زیادی ادبیات سیاسی، و اجتماعی اقتصادی، توسعه سطوح
 دارد. وجود خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان

 بودن دسترس در دارد، وجود بازار رشد و اندازهبر  مؤثرعوامل  مورد در مطالعاتی
 و زیرساخت کیفیت ،(Kar, 2013) شرایط واجد و ماهر انسانی سرمایه طبیعی؛ منابع

 حکمرانی کیفیت(. Kaufman, Kraay & Mastruzzi, 2009) دولت یها استیس
(Abdoglu & Colleagues, 2013 )سیاسی ثبات و (Musibah, 2015) این  ازجمله

 بالا یا کند اقتصادی رشد با کشورهایی به است ممکن عوامل این بنابراین،؛ عوامل هستند
 مستقیم یگذار هیسرما کننده نییتع عوامل دارای که کشورهایی ،یگرد عبارت به. کند کمک

. دارند خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب برای بیشتری احتمال هستند، خارجی
 کشورها برخی ،مستقیم خارجی گذاری سرمایه کننده نییتع عوامل غیاب در ،حال ینباا

 ,Cleeve) بدهند دست از را خارجی مستقیم یگذار هیسرما حفظ و جذب است ممکن

Debrah & Yiheyis, 2015.) 
 بین دوجانبه مستقیم تجارت تحریم که است این بر فرض یطورکل به که یدرحال

 چیز یچه و بوده طرف دو هر برای اقتصادی ضررهای برای کانالی ،ایران و متحده یالاتا
 به حدی تا مستقیم تجارت زیان واقعی هزینه ایران، برای. باشد واقعیت از دور تواند ینم

 مشترک یگذار هیسرما و سرمایه جریان خارجی، مستقیم یگذار هیسرما کاهش تأثیر دلیل
 به ایران بازگشت ،درنتیجه و است توجه قابل ایران بر یرتجاریغ اثرات این تأثیر. است

 بود خواهد دشوار ها میتحر لغو از پس متحدانش و متحده یالاتا با معمول تجارت
(Askari, Forrer, Teegen & Yang, 2002.) 
 

 بنیان دانش یها شرکت. 3

 ،بنیان دانش یها شرکت ،بنیان دانش مؤسساتو  ها شرکتتشخیص  نامه نییآ موجب به
توسعه اقتصادی بر  ،افزایش علم و ثروت منظور بهخصوصی یا تعاونی هستند که  مؤسسات

پایه دانش و تحقق اهداف علمی و اقتصادی در راستای گسترش اختراع و نوآوری و 
در  (شامل طراحی و تولید کالا و خدمات)نتایج تحقیق و توسعه  یساز یتجار یتدرنها

 (مربوط یافزارها نرمدر تولید  ژهیو به)افزوده فراوان  ارزش بابرتر و  یها یفناورحوزه 
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ترغیب  اهدافی نظیر ،بنیان دانش یها شرکت مصوب، نامه نییآطبق . شود یمتشکیل 
بیشتر در رفع نیاز جامعه و  یها تیفعالپژوهشی برای  و واحدهای  ها دانشگاه علمی تیأه

 افزایش پژوهشی،  یها افتهی یساز یتجار، علمی تیأهامکان افزایش درآمد اعضای 
را  بنیان دانشپژوهشی موضوع کلی فعالیت  و واحدهای  ها دانشگاه اختصاصی درآمدهای

 .کنند یمدنبال 
خاصی از دیگر  یها یژگیوبا  انیبن دانش یها شرکت موجود، ادبیات براساس

 ها یژگیو. این (Landry, Smith, Swank & Zucker, 2012) شوند یممتمایز  ها شرکت
 از: ندعبارت

به  میمستق طور به دانش است که ، شاملها آن دیتول اصلی و خروجی رودیو .2
 شده است؛ در مصنوعات و خدمات تعبیه یا شود یم شکل مشاوره ارائه

 است؛ ها آن از دانش متعلق به کارکنان یبردار بهره هیپا بر عمدتاً ها آن وکار کسب .0

فروشنده و کاربر که هر دو در  بین عمیق به تعامل انیبن دانش ارائه خدمات .9
 هستند، نیاز دارد؛ دخیل یادگیری فرایندهای و شناختی مبادلات

 کاربران شناختی دانش و نیازهای جهانی منابع رابط بین عنوان به اغلب ها آن .0
 ؛(Smedlund, 2006) کنند یم عمل نهایی

دانش  و تحویل یگذار هیسرما کسب، پردازش،به  ماًیمستق ها آن نوآوری ابلیتق .2
 (.Amara, Landry & Doloreux, 2009) مرتبط است جدید

 

 گونه نیامالی  تأمینفوق یک چالش جدی برای  یها یژگیوشایان ذکر است 
های پس از انقلاب حقایق بیانگر این مطلب است که از سالهمچنین  است. ها شرکت

 تحتاسلامی، ایران همواره از سوی برخی کشورهای دیگر تحریم شده و از سوی آنان 
های مختلف کشور ها بر بخشسیاسی و اقتصادی قرار گرفته است. این تحریم یفشارها 

است، اقتصاد  اثرگذارمستقیم بر زندگی مردم  طور بهبخش که  ینتر مهماثرگذار است. 
مقاوم شدن در برابر این فشارها، ترمیم نهادهای فرسوده و ناکارآمد، دفاع در . برای است

 یتدرنهاهای جهانی و مصون ماندن از بحران طور ینهمهای اقتصادی و مقابل تحریم
اقتصاد مقاومتی از سوی مقام معظم  حل راهدستیابی به رشد و شکوفایی در این شرایط 

ها متی را به معنی آمادگی و مقاومت در برابر توطئهرهبری مطرح گشت. برخی اقتصاد مقاو
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ایجاد شوک و بحران در اقتصاد خودی بیان و برای آن  منظور بههای دشمن و برنامه
 .(2932، زیرک)ابراهیمی و  اندهای مختلفی تعریف کردهها و مؤلفهشاخص

تی را در اقتصاد مقاوم یریگ شکلالزامات  2932رهبر معظم انقلاب در بیانات سال 
 :اند برشمردهپنج مورد 

روحیه جهادی در حقیقت چیزی فراتر از انگیزه سازمانی یا سود  :روحیه جهادی .2
وقتی روحیه جهادی بر کاری حاکم شود دیگر فرد خود را در  .شخصی است

سنجد اش نمیاداری و یا سود شخصی شده یینتعها و وظایف چارچوب بخشنامه
در چنین شرایطی افراد تنها به  ؛کندنیز عمل نمی در آن قالب محدود طبعاًو 

 .دارند یبرنماندیشند و تا رسیدن به آن دست از تلاش هدف می
وجود جو ایمانی و مذهبی در جامعه و در میان  :استحکام معنويت در جامعه .0

و  هاست آنهای جوانان نوعی سپر دفاعی مستحکم در برابر هرز رفتن استعداد
 .را بر رشد و سعادت دنیایی انسان نیز مشاهده کرد داری نیدتوان تأثیر می

ای و عطف طرح مسائل حاشیه :ایپرهیز از توجه اجتماعی به مسائل حاشیه .9
یا سیر  بازداردها را از هدف اصلی خود تواند انسانتوجه جامعه به آن می

را که بزند و حتی افرادی ها را آسیب کشور را دچار خلل کند. انگیزه جلو روبه
 از نیل به هدف نهایی ناامید سازد. تر هستندسست

از عوامل لازم برای حرکت اتحاد و انسجام در عرصه ملی  :اتحاد و انسجام ملی .0
مستثنی نیست.  مسألهرشد در هر کشوری است و ایران نیز از این  سریع روبه

یر یک از ضروریات حرکت جامعه در مس افکنانه تفرقهپرهیز از حرکات و بیانات 
 .اقتصاد مقاومتی حقیقی است

از سوی  شده یانبآخرین نکته  :پرهیز از نگاه شعاری به مفهوم اقتصاد مقاومتی .2
الزامات اقتصاد مقاومتی باور کردن و عمل کردن مسئولین  ینهدرزمرهبر انقلاب 

است: آنچه انتظار دارم این است که این شعار را بشنوند، باور کنند و دنبال کنند 
 .رخورد شعاری با آننه ب

 

( در 2930تا  2920سال بیانات مقام معظم رهبری )از  00از  یتحلیل پژوهشدر 
 :استچهار شاخص اصلی در این زمینه به شرح زیر  دهنده نشان، یمقاومتاقتصاد خصوص 
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تمرکز دارد  بنیان دانشگرایی و اقتصاد نخستین شاخص، بر نخبه دانش و فناوری: .2
ایجاد فضای آرام برای نخبگان، حمایت از نخبگان، فعال شدن  ،ها آنکه بر مبنای 

 یمحور دانشگرایی و ، ایجاد زنجیره تولید علم، علمبنیان دانشهای شرکت
 روند.شمار می بنایی و اساسی اقتصاد مقاومتی بههای زیرمؤلفه ازجمله

خودکفایی و ای را از سه مؤلفه استقلال، این شاخص مجموعه زا:اقتصاد درون .0
ها شود. برای دستیابی به این مؤلفههای داخلی شامل میفعلیت بخشیدن ظرفیت

کاهش وابستگی به نفت، اصلاح الگوی مصرف، خودکفایی در تولید محصولات 
خام  دوراز بهکشاورزی، امنیت اقلام اساسی و راهبردی، استحصال از معادن 

 خاص قرار گیرند. هموردتوجتولید ملی، بایستی  بر یهتکفروشی و 

گری و اشرافی بافرهنگ، مبارزه ییجو صرفهفرهنگ  فرهنگی: گذاری یاستس .9
ها، های اصلی این شاخص هستند. برای دستیابی به این مؤلفهسازی مؤلفهگفتمان

گرایی، تحسین قناعت، زدگی، نکوهش تجملاسراف، مدیریت مصرف، مصرف
 .قرار گیرند موردتوجهبایست دهی فرهنگ کار و تبلیغات، میارج

های اقتصادی، عزم ملی و عدالت اقتصادی، بهبود شاخص جهاد اقتصادی: .0
بسترسازی حقوقی، چهار مؤلفه اصلی جهاد اقتصادی هستند. برای تحقق این 

گردد؛ فاصله طبقاتی کاهش یابد؛  کن یشهرچهار مؤلفه، ضروری است که فقر 
سازی تصادی مبارزه گردد؛ خصوصیتراز اقتصادی مثبت ایجاد شود؛ با رکود اق

ملی افزایش یابد؛ قوانین اقتصادی تنقیح شود  نفس اعتمادبهقرار گیرد؛  موردتوجه
 (.2932 رک،یو ز یمیابراه) و قانون حاکم امور باشد

 

 مستقیم خارجي در ایران یگذار هیسرماجریان . 2

 یها رساختیز، سطح فناوری و یا هستهقطعیت در مورد سیاست انرژی  عدم رغم یعل
خارجی را فراهم  یها شرکتموجود در بسیاری از صنایع ایران امکان توسعه مشارکت با 

 طور بهسال گذشته  02های چندملیتی در ایران طی  ، حضور شرکتدرواقع. کند یم
شود  های نظارتی باز که باعث می است، به دلیل سیاست افتهی  شیافزاگیری  چشم

گذاری در ایران مواجه شوند  چندملیتی با مشکلات کمتری برای سرمایههای  شرکت
(Soltani & Wilkinson, 2011 طبق برنامه .)دولت ایران، طی دو دهه  0202 انداز چشم
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تریلیون  2.9نیاز دارد که  یگذار هیسرماتریلیون دلار  9.2( ایران به میلادی 0222-0202)
را  FDIورودی و خروجی  (2)خارجی باشد. جدول  یگذار هیسرما صورت بهدلار آن باید 

 .دهد یمدر شش سال گذشته نشان 
 

 دلار( -)میلیون میلادی  4414-4411ایران  FDIجریان  (:1) جدول

 خروجی ورودی

31
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 (م9102)کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل، منبع: 
 

فرصت  تواند یمخارجی  یگذار هیسرماشدن بازار ایران برای همچنین باز
ایجاد کند که در دهه آینده حدود  یتیچندمل یها شرکتجدیدی را برای  یگذار هیسرما
 یگذار هیسرما و خدمات مختلف تولید یها در بخشمیلیارد دلار در ایران  ۳22تا  622

صنایع  ازجملهخارجی بر چندین بخش اقتصاد ایران  گذاران هیسرما. تمرکز کنند یم
وگاز، خودروسازی، استخراج مس، پتروشیمی، مواد غذایی و دارویی است و ایران از  نفت

میلیارد دلار  00و  طرح 0۳2میلیارد دلار برای  90.6، میلادی 0223تا  2330سال 
روند ورودی  (2) نمودار جذب کرده است. 0222تا  2339خارجی از سال  یگذار هیسرما
FDI  تجارت و توسعه )کنفرانس  یها گزارشبر اساس  022۳تا  2332در ایران را از سال

 .دهد یمنشان  (0223سازمان ملل، 
( دریافتند که باز بودن تجارت و تولید ناخالص داخلی م0223) 6دیگرانجعفرنژاد و 

 ،تورم ،اینبر علاوه .دارد یدار یمعنمستقیم خارجی تأثیر مثبت و  یگذار هیسرماسرانه بر 
همچنین مستقیم خارجی داشتند.  یگذار هیسرمااستخراج نفت و تولید همبستگی منفی با 

، آموزش و خروجی علمی، جریان ی، اندازه بازار، تحقیق و توسعهعوامل زیرساخت
( م0222) 2. مطالعه سلطانی و ویلکینسونکنند یم مستقیم خارجی را تشویق یگذار هیسرما

 یتیچندملوابسته به  یها شرکتاز  یا نمونهرا در  یالملل نیب نیمأمورادراکات و تجربیات 
                                                                                                                                                                                                                            
6 UNCTAD annual report 2019, https://unctad.org/annual-report-2019 
7. Soltani & Wilkinson 



 1241 زمستان ،(42 پیاپي) دوم شماره دوازدهم، سال                             237

ادراک  که دهد یمنشان  ها آن. مطالعه کند یمبا رشد بالا بررسی  یها بخش مستقر درایرانی 
در ایران اغلب قبل از  MNEاز مدیریت یک شرکت وابسته به  واگذارشده یالملل نیب

و  MNCبا سطح همخوانی بین  شدت به ها آنو عملکرد  گرفته شکل ها آنخروج 
 که زمانی دهد یمنشان  ها آن یها افتهیمدیریتی شرکت تابعه مرتبط است.  یریگ جهت

و  ها استیستا با  شود یمخواسته  ها آناز ، تابعه رو به وخامت است یها شرکتعملکرد 
 مطابقت داشته باشند. MNC یها وهیش
 

 

 

 

 

 

 

 
 میلادی 4414-1444 دوره در ایران خارجي مستقیم گذاری سرمایه جریان(: 1نمودار )

 (م9112 دیگران، و جعفرنژاد)منبع: 

 

که ریسک سیاسی یکی از خطراتی  دهند یم( نشان م0220) ۳آلکانترا و میتسوهاشی
 یثبات یببودن و  ینیب شیپغیرقابل  دهنده نشانو  گذارد یماست که بر انتخاب مکان تأثیر 

ساختار  ها آنشرایط قانونی و سیاسی در کشور میزبان است. کشورهای میزبان که در 
تری را اطمینان و خطر بیش ناپایدار است، عدم گذاران استیسسیاسی یا حتی ترجیحات 

و مجوز دولت پس از ورود  ها اتیمال، زیرا تغییرات در قوانین، کند یمایجاد  هاMNCبرای 
 ,Golubشده است ) ها آنمستقیم خارجی  یگذار هیسرمامنجر به تغییرات نامطلوب 

 یتوجه قابلسیاسی تأثیر  یثبات یبکه  دنده یم( نشان م0229) 3السویدی(. شهزاد و 2003
 دارد. FDIبر جریان ورودی 

  

                                                                                                                                                                                                                            
8 Alcantara & Mitsuhashi 
9 Shahzad & Al-Swidi 
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 ها میتحر. 4

 در. هستند خود خارجی سیاست اهداف تحقق برای کشورها اقتصادی سلاح ها میتحر
 سایر علیه را زیادی المللی ینب اقتصادی یها میتحر مختلف کشورهای گذشته، قرن طول

 (.Haidar, 2017کردند ) اعمال کشورها

 ،میلادی 2323 سال در آمریکا عوامل یریگ گروگان از پس و ایران انقلاب از پس
 نفت واردات و کرد متوقف ایران با را خود دیپلماتیک و اقتصادی روابط متحده یالاتا

 کرد مسدود را یرانا یها ییدارا از دلار میلیارد 22 تقریباً و کرد ممنوع را ایران
(Haidar, 2017.) و ایران یها میتحر قانون متحده یالاتا دولت ،میلادی 2336 سال در 

 تجارت و یگذار هیسرما از را ییکایرآمریغ و آمریکایی یها شرکت که کرد تصویب را لیبی
 مانند مواردی میلادی، 0222 سال از. کرد یم منع ایران با دلار میلیون 02 از بیش سالانه
 (.Haidar, 2017) اند شده مستثنی ها میتحر این از پزشکی تجهیزات و داروها

 آن اهداف مورد در سوءظن سر برمیلادی  0226 سال از ایران یا هسته برنامه
 علیه را ییها میتحر متحد ملل سازمان امنیت شورای. است گرفته قرار موردبحث

 کشور اقتصادی انزوای باعث که کرده اعمال یا هسته برنامه با مرتبط منتخب یها شرکت
 صادرات از بسیاری و موشکی ،یا هسته یها میتحر ،ژهیو به ،(Gheissari, 2009) شود یم

 نفتی یها فرآورده پتروشیمی، صادرات ،گازو نفت در یگذار هیسرما و ایران به نظامی
 اتحادیه ،میلادی 0220 سال در .بیمه و ، کشتیرانیها بانک مالی، یها تراکنششده،  پالایش

 کرد تر سخت را خود یها میتحر ایران، علیه آمریکا نفتی تحریم به پیوستن با اروپا
(Haidar, 2017) .علاوه،دلار میلیارد 22 حدود سالانه تواند یم ها میتحر دور آخرین براین 

 .بیاورد ارمغان به ایران برای رفته ازدست نفتی درآمد
. است داشته ایران مردم و اقتصاد برای جدی پیامدهای ها تحریم ها، سال طی

 مورد در غربی های دولت متقاعدکردن برای زیادی المللی بین های تلاش متحده یالاتا
. است داده انجام ای هسته تسلیحات قابلیت توسعه و ایران اورانیوم سازی غنی برنامه تهدید

 غیرنظامی، اهداف برای آن ای هسته برنامه است معتقد و کرده رد را آن ایران ،حال ینباا
 را مشکلاتی نیز پولی عوامل(. Guzman, 2013) است پزشکی اهداف و برق تولید ازجمله

 براین،علاوه. شود یم ایران ریال ارزش شدید نوسان باعث ها میتحر زیرا ،کند یم ایجاد
 ازجمله است ریال مبنای بر که چیزی هر بر و کند می تر گران را واردات ارز، بودن فیضع
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 توانند یم یسخت به نیز مشاغل بنابراین،؛ گذارد می تأثیر طلا و مستمری خانه، سهام، دستمزد،
 شده اعمال های تحریم(2) بین ،حال ینباا. کنند تعیین را خود خدمات ارزش و کالاها قیمت

 های تحریم(0) ؛0222 و 0226 های سال در ای هسته با مرتبط محصولات واردات بر
 مانند) مالی های تحریم(9) ومیلادی؛  022۳ سال در غیرنفتی صادرات بر شده اعمال

 (.Haidar, 2017)، علیه ایران وجود دارد (بانکداریسوئیفت، 
 :اند شده بندی دسته دارند، ایران اقتصاد بر که تأثیری براساس ها تحریم

 تروریسم از حمایت به مصمم که را افرادی های دارایی :سیاسی های تحريم .2
 ایرانی مؤسسه و فرد ها ده شامل فهرست این. کنند می مسدود هستند المللی بین

 ای هسته های سلاح گسترش منع معاهده. است دفاعی پیمانکاران ،ها بانک ازجمله
 ای، هسته های سلاح ساخت در که را نهادی یا یهرکس( م2330) عراق و ایران

 .کند می ممنوع باشد، داشته مشارکت ایران بیولوژیکی یا شیمیایی
 اکثر که کند یم ممنوع را ییها میتحر متحده یالاتا :تجاری یها ميتحر .0

 ایران در یگذار هیسرما یا تجارت ازمیلادی  2332 سال تا آمریکایی یها شرکت
 بعد ها دهه تقریباً یافت، کاهش آن سرعت 0222 سال در اگرچه. بودند شده منع
 یافزارها نرم و تجهیزات فروش یها میتحر از 22اوباما دولت. رسید پایان به

 .است شده استثنا مصرفی مخابراتی
. است ایران نفتی درآمدهای کاهش بر آمریکا اصلی تمرکز :انرژی یها ميتحر .9

 سال از قبل. ابدی یم افزایش یا هسته یها سلاح اشاعه عدم بر فشار بیترت نیا به
 تولید پنجم یک و ایران دولت درآمد از نیمی نفت صادرات ،میلادی 0220

 را خارجی های شرکت فراسرزمینی های تحریم .داد یم تشکیل را داخلی ناخالص
 های فعالیت در گذاری سرمایه در یا کنند می ارائه خدمات که دهد می قرار هدف

 پالایش در مورداستفاده تجهیزات تأمین پتروشیمی، ،وگاز نفت ازجمله انرژی،
 و بندری عملیات سازی، کشتی مانند نفت، صادرات های فعالیت همچنین و نفت
 .کنند می مشارکت رانی کشتی بیمه

 دنبال به یدار خزانه وزارت توسط آمریکا یها میتحر :بانکی و مالی یها ميتحر .0
 مالی مؤسسات بنابراین؛ است المللی ینب مالی سیستم از ایران کردن منزوی

                                                                                                                                                                                                                            
10. Obama 
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 انجام از کنند یم معامله ممنوعه یها بانک با که تابعه یها شرکت یا خارجی
 ،میلادی 0222 سال اواخر در. کردند جلوگیری آمریکا دلار با معاملات

 ایران مرکزی بانک طریق از نفت واردات پرداخت از همچنین متحده یالاتا
 محدودکردن به توان یم مالی یها میتحر یها جنبه دیگر از. کرد جلوگیری
 از حاصل وجوه که یطور به ،کرد اشاره خارجی ارزهای به ایرانیان دسترسی
 کالاهای به دسترسی یا خریدار کشور با دوجانبه تجارت برای تنها نفت صادرات

 معتقدند( م0220) 22یانگ و تیگن فورر، عسکری،. است استفاده قابل بشردوستانه
 کافی اندازه به توانند می که هایی سیاست و ها تحریم مالی تحریم یها استیس که

 تأمین محدودکردن صادرات، مالی تأمین در محدودیت شامل شوند گیری اندازه
 محدود تجاری، مالی تأمین کاهش جهانی، بانک و پول المللی بین صندوق مالی

 مستقیم گذاری سرمایه کاهش و ها بدهی بازنگری برای ایران های تلاش کردن
 .است( انرژی بخش در یژهو به) ورودی خارجی جریان

 

 هوایی، سفر های محدودیت شامل ،نیستند یریگ اندازه قابل که اثراتی ،حال ینباا
 خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر خود نوبه به که است ایران ریسک ارزیابی و گردشگری

 از بسیاری. گذارد می تأثیر مشترک های گذاری سرمایه سایر و غیرانرژی های بخش در
 غربی، تربزرگ بازارهای به دسترسی دادن دست از ترس دلیل به نیز المللی ینب یها شرکت
 .ندارند ایران با تجارت به تمایلی

 به 0222 ژوئیه 02 در( 0092 شماره) متحد ملل سازمان امنیت شورای قطعنامه
 متحد ملل سازمان یها میتحر لغو یتدرنها و تعلیق برای طرحی ،رو ینازا و رسید تصویب

 ایران سوی از ها میتحر اجرای عدم صورت در ملل سازمان یها میتحر مجدد اعمال مفاد با
 لغو یتدرنها و تعلیق برای ،(برجام) مشترک اقدام جامع برنامه براساس. شد تدوین
 که کردند اعلام متحده یالاتا و اروپا اتحادیه بلافاصله تقریباً ملل، سازمان های تحریم
 شده اعمال یها میتحر تمامی عمل، در. است شده لغو ایران علیه شده اعمال های تحریم
 بین. شد لغو ،ها آن همه نه اما آمریکا، یها میتحر از برخی. شد برداشته اروپا اتحادیه توسط

 تجاری یها میتحر براین، علاوه. شد آزاد ایران مالی یها ییدارا از دلار میلیارد 222 تا 222

                                                                                                                                                                                                                            
11. Askari, Forrer, Teegen & Yang 
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 از بسیاری واردات یها تیمحدود همچنین و کرد یم محدود را ایران نفت صادرات که
 .شد لغو نیز کالاها

 های سیاست بر را تأثیر بیشترین اروپا اتحادیه های تحریم لغو رود می انتظار ،رو ینازا
 صادراتی درآمد از درصد 60 نفت زیرا باشد، داشته دیگر جاهای و ایران در اقتصادی کلان
. دارد را صادرات جهان کل از( درصد ۳) بالایی نسبتاً سهم ایران و دهد می تشکیل را ایران

 میاز رژ بخشی عنوان به ایران صادرات و واردات از بازرسی کاهش یا حذف براین، علاوه
 .شد اعمال تحریم

 با .یابد کاهش ایران با تجارت در ونقل حمل یها نهیهز رود یم انتظار براین، علاوه
 لغو را مالی های تراکنش خدمات های محدودیت شرکا سایر و متحده یالاتا اینکه به توجه
 ,Ianchovichinaیابد ) افزایش ایران مالی خدمات واردات رود می انتظار اند، کرده

Devarajan & Csilla Lakatos, 2016.) متحده یالاتا ،022۳ می ۳ در ،وجود نیباا 
تحریم . کرد اعلام است، معروف نیز «ایران ای هسته توافق» به که را برجام از خود خروج

ل عماایگر ری دها علیه کشورکشواز هی وست که توسط گرامیز آقهری بیراتددی، قتصاا
کنند تا با ر مجبورا تحریم رد مور ست که کشوآن ا گان()کننده میتحرف . هدشود یم

 یها میتحر ازجملهد. شواه همر الملل نیبم نظادر حاکم ی هارفتاریا  یالملل نیبضع امو
ی هازاربااز  یمند بهرهد از قتصاامیت یک ومحرف آن ست که هددی اقتصااتحریم ، عمالیا

ر کشوای ضعیتی برو» قهراًدی قتصااتحریم  درواقعست. اسرمایه ت و خدما، جهانی کالا
ی هارکشو، دهد یمار کفایی قردحالت خواو را در که  آورد یمتحریم پدید رد مو

یک در ندگی از زسطح پایینی ل به قبو جبراًرا تحریم رد مور همچنین کشو کننده میتحر

 .«دهند یمار قروی منزد قتصاا

تحریم ری و . تحریم تجاشود یمل عمااطریق از دو نیز عمدتاً دی قتصاا یها میتحر
اه تی همردراصاو تی واردابط اع روانوا کردن قطعیا  محدودکردنکه با ری مالی. تحریم تجا

ف هدر بط مالی کشورواهایی بر رفشات و تضییقاو یت ودحدتحریم مالی م. در شود یم
ار قر فشار تحتر مالی کشوت معاملاو تأمین مالی ، یگذار هیسرما. یعنی شود یمل عماا
 ،اولشت. دانظر در تحریم نیز  «منشأ»جهت از  توان یمی یگرد یبند میتقس .ردیگ یم

تحریم د خو طرفه کیتصمیم  اساسبرتحریم ه فرستندر کشوع ین نو، در اجانبه کیتحریم 
رت صوف هدر علیه کشور چند کشوی سواز که  چندجانبهتحریم  ،دوم. کند یمل عمارا ا
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. در شود یمل عماامنیت رای اشو لهیوس بهست که املل ن مازتحریم سا ،مسو. ردیگ یم
شد م علااین نتیجه ، اگرفترت صودی قتصاا یها میتحرثربخشی ص اخصودر تحقیقی که 

 66ود که حد گرفته صورت، میلادی 2332 تا 2320ل سادی از قتصااتحریم رد مو 226که 
 دهد یمن نشار ماآین . ااند بودهبقیه هم فقط نسبتاً موفق  درصد 90ده و موفق نبوآن  درصد

 یبیراتددی، اقتصاتحریم  .تندشاموفقیت ندد خودی در ذات قتصاا یها میتحرکه 
ف . هدشود یمل عماایگر ری دها علیه کشورکشواز هی وست که توسط گرامیز آقهر
یا  یالملل نیبضع اکنند تا با مور مجبورا تحریم رد مور ست که کشوآن ا گان()کننده میتحر

دی قتصااتحریم ، عمالیا یها میتحر ازجملهد. شواه همر الملل نیبم نظادر حاکم ی هارفتار
ت و خدما، جهانی کالای هازاربااز  یمند بهرهد از قتصاامیت یک ومحرف آن دست که ها

 آورد یمتحریم پدید رد مور کشوای ضعیتی برو» قهراًدی قتصااتحریم  درواقعست. اسرمایه 
رد مور همچنین کشو کننده میتحری هارکشو، دهد یمار کفایی قردحالت خواو را در که 

 .«دهند یمار قروی منزد قتصاایک در ندگی از زسطح پایینی ل به قبو جبراًرا تحریم 
 

تحریم ری و . تحریم تجاشود یمل عمااطریق از دو نیز عمدتاً دی قتصاا یها میتحر
اه تی همردراصاو تی واردابط اع روانوا کردن قطعیا  محدودکردنکه با ری مالی. تحریم تجا

ف هدر بط مالی کشورواهایی بر رفشات و قاتضییو یت ودتحریم مالی محد. در شود یم
ار قر فشار تحتر مالی کشوت معاملاو تأمین مالی ، یگذار هیسرما. یعنی شود یمل عماا
 ،اولشت. دانظر در تحریم نیز  «منشأ»جهت از  توان یمی یگرد یبند میتقس .ردیگ یم

تحریم د خو طرفه کیتصمیم  اساسبرتحریم ه فرستندر کشوع ین نو، در اجانبه کیتحریم 
رت صوف هدر علیه کشور چند کشوی سواز که  چندجانبهتحریم  ،دوم. کند یمل عمارا ا

. در شود یمل عماامنیت رای اشو لهیوس بهست که املل ن مازتحریم سا ،مسو. ردیگ یم
شد م علااین نتیجه ، اگرفترت صودی قتصاا یها میتحرثربخشی ص اخصودر تحقیقی که 

 66ود که حد گرفته صورت، میلادی 2332 تا 2320ل سادی از قتصاایم تحررد مو 226که 
 دهد یمن نشار ماآین . ااند بودهبقیه هم فقط نسبتاً موفق  درصد 90ده و موفق نبوآن  درصد

یخ رتارد در مودو  این از یرغ .تندشاموفقیت ندد خودی در ذات قتصاا یها میتحرکه 
جنوبی هم ی فریقا. در آشود یمل زده خر مثااواین اق در اعررد مودی، قتصاا یها میتحر

ی هارما فشاابیاید  بر سرکار پوست اهیسموجب نشد که یک حکومت دی قتصااتحریم 
 د.کرر وارد کشوآن یم رژبه دی یاز
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 های گسترده آثار تحریم. 4

  درواقع. ردیگ یمقرار  ریتأث تحت ها بخشسایر  از  بیش  خارجی  بازرگانی  بخش .2
بر  زیرا علاوه ،شوند یم رو روبه یا تازهبا فشارهای   رقابتی ازلحاظ  تولیدات صادراتی

امکان فروش در ،  برای تولید کالاهای صادراتی یازموردن  مواد اولیه تر شدن گران
برای  تبع به صادراتهزینه  .نخواهد بود  فراهم  مانند گذشته  بازارهای خارجی

 خواهد شد. دوچندان ها آنبا توجه به ساختار مالی ضعیف  بنیان دانش یها شرکت
 ،احتکار ، فرار مالیاتی . خواهند یافت  افزایش  حریمت  قاچاق در شرایط  ق و شبهقاچا .0

، ها زمان  در برخی  حتی . است  خروج ارز از دیگر نمودهای فساد اقتصادی زمان تحریم
 را آزار خواهد داد.  جامعه  از فشار تحریم  بیش  حریماز ت  فساد ناشی تحریم،  در شرایط

عملاً برای  المللی ینبامکان تولید محصول جدید یا رقابت با رقبای   شرایط  در این
 وجود ندارد. بنیان دانشهای شرکت

کشاورزی و   برای مثال بخش .کمتری دارند یریپذ بیآس  خودکفا ضریب  صنایع .9
 خواهند دید.  اقتصادی احتمالی یها میتحررا از  ها بیآس  کمترین  غذایی  صنایع

به نسبت سایر صنایع  یتر مطلوبدر این صنایع از وضعیت  بنیان دانش یها شرکت
 برخوردار هستند.

 رانیارزش پول ا  ،از فروش نفت  حاصل رانیدرآمد ارزی ا  پشتوانه  در صورت قطع .0
  به رییتغ  نی. با اشود یممحدود   یارز خارج  عرضه رایز  ؛افتیخواهد   کاهش شدت به

. با  افتیخواهد   شیمردم افزا  یتینارضا  درنتیجهتورم و  شتریب  یحت ای  همان درجه
 زین رانیاز ا  هیاقتصاد روند خروج سرما  تیشدن وضع  امشخصدرآمد ارزی و ن  کاهش

 . خواهد گرفت  یفزون

زیرا در  ؛قرار داد موردتوجهرا نیز  رود یم  از دست  را که ییها فرصتروند باید   در این .2
با ایران  مقایسهدر   از مزیت  که یگذار هیسرماسایر کشورهای   دوران تحریم  طی

استفاده  شدت به آمده دست به  از فرصت یا منطقه  برخوردارند و نیز کشورهای رقیب
از   یکی دتوان یمامارات   تجربه  ایران را پر خواهند کرد که  کرده و جای خالی

توتال گاز پروم و   دیگر قرارداد شرکت  نمونه باشد.  وضعیتی  چنین  گذشته یها نمونه
جمهوری   آمریکا علیه یها میتحر  در شرایط  که  ایران است  پتروناس با وزارت نفت

  این  گردید تا کارایی  ایران موفق اگرچهروند   در این  .ایران منعقد شده است  اسلامی
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تجاری کشور  یها یهمکار  دیگری را وارد عرصه یها شرکتدهد و   را کاهش  تحریم
در   واحدهای فرادست  اقتصادی ایران نیز نصیب  از منافع یا عمده  اما بخش ،نماید

 .(Chang & Boontham, 2017) گردید  اقتصاد جهانی

 

  و آثار آن در اقتصاد ها بانک  تحریم. 7
. رود یمشمار   به  بازوی دولت عنوان به  در ایران بعد از پیروزی انقلاب اسلامی  بانکی  سیستم

  این  از موفقیت  مهمی  ، بخش و فرهنگی  اقتصادی، اجتماعی  چهارم توسعه  در اجرای برنامه
ورد توانمندی م  این ها بانک  با تحریم  که  است  از میزان توانمندی نظام بانکی متأثر  برنامه

  را بهترین  نیز تحریم  سازمان ملل  شورای امنیت رسد یمنظر   . به است  هدف قرار گرفته
. شاید آورد یمشمار   به  روش برای مسدودکردن مسیر اقتصاد ایران در مبادلات جهانی

و  یگذار هیسرما  رونق  چراکهناگوار باشد؛   بس یا تجربهبرای فعالان اقتصادی   دوران کنونی
اقتصادی و   . تحریم و باثبات است  از هر چیز نیازمند فضای امن  بیش  بخش  تولید این

اعمال  .دهد یم  را افزایش شده یلتحم یها نهیهزکشوری و   ، ریسکها بانک  تحریم
 دینما یم  را از اقتصاد کشور سلب  و آرامش  ، امنیت مختلف یها حوزهدر   متوالی یها میتحر

از سالیان   که ییها میتحردر میان . سازد یم  از کشور فراهم ها هیسرمابرای خروج  را  و زمینه
 یها تیفعال ها میتحراز دیگر   بیش ها بانک  نموده، تحریم  فضای اقتصاد را ملتهب  گذشته

 & Ciesielska) دهد  شعاع قرارمی را تحت  خصوصی  بخش  فعالیت  بالأخصاقتصادی و 

Kołtuniak, 2017). 
 

 :ورپولی كشو سیستم مالی روی بر  ها بانکتحريم  راتیتأث: الف
 

 ؛منابع بانکص خصوه در یش مخاطرافزا .2
 ؛تیش مطالباافزا .0
 ؛ریعتباایسک روی ر ریتأث .9

 ؛به سیستم بانکی یالملل نیبن شندگاوفرد عتمااکاهش  .0
 ؛مالی تأمین یها نهیهزتحمیل  .2
 .بانکیم نظا عمومی بهد عتمااکاهش  .6

مالی با اودات مردارای كه  يیها شركتدآوری بر سو ها بانکتحريم  راتیتأث: ب
 :هستندسیستم بانکی 
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 ؛هارمالی با سایر کشوت نتقالاو انقل ر و عتبااگشایش  .2
 ؛رسبودر  شده یرفتهپذ یها شرکتدآوری کاهش سو .0
 ؛تیی وارداهازنیا تأمینن در تولیدکنندگا محدودشدن .9
 ؛اوداتمرت و معاملان ماو زیش هزینه افزا .0
 ؛ها شرکتبه ل یق پورتزم عدارزی و قطع منابع  .2
 ؛ریتجای سفرهام نجااری اشود .6

 ,Ghahroudi) جیرخا گذاران هیسرماای بر یگذار هیسرمایسک ریش افزا .2

Turnbull & Hoshino, 2010.) 

 

 جيرمستقیم خا یگذار هیسرما. 4

یک شرکت ی در مستمرد سور ند یک کشووست که شهرا یالملل نیب یگذار هیسرمانوعی 
بین ت مدط بلندتباد ارجووبه ره شاا مستمرد سو .کند یمیگر کسب ر دکشودر مستقر 

روی جی رخا گذار هیسرماس ملمو یرگذاریتأثان میزو شرکت و مستقیم  گذار هیسرما
ارجی زمانی خ یگذار هیسرما، یک شده استفاده یارهایمعراساس دارد. بمدیریت شرکت 

درصد یا بیشتر سهام یک شرکت یا حق  22که یک شهروند در یک کشور  ردیگ یمصورت 
 .را داردو یا شرکت غیرسهامی  شرکت سهامیدر آن  یرأ

و تبدیل به سهام  یگذار هیسرمامستقیم شامل درآمدهایی که دوباره  یگذار هیسرما
 لیاز قببدهی بین شرکتی(  وانتقال نقل)یا  ها یگذار هیسرماو سایر  شود یمسرمایه 

غیربومی مالکیت بیش  دارانسهامکه  فرعی یها شرکتدر  ها شرکتمستقیم  یگذار هیسرما
 گذاران هیسرماکه  وابسته یها شرکتدر  یگذار هیسرمارا دارند،  ها آندرصد سرمایه  22از 

که تماماً یا  شرکت را در دست دارند و شعبات ها آندرصد  22غیربومی مالکیت کمتر از 
 یگذار هیسرمامزایای  ازجمله. غیرسهامی است یها شرکتدر مالکیت  ها آنبخشی از 

، افزایش اشتغال، افزایش صادرات، ورود ها پرداختبه بهبود تراز  توان یممستقیم خارجی 
 .اشاره کرد مدیریتی یها مهارتفناوری و دانش فنی و بهبود 

انتقال نامناسب فناوری و  توان یممستقیم خارجی  یگذار هیسرمامعایب  در خصوص
همچنین جریان عظیم . را ذکر کرد تر بلندمدت یها دورهدر  ها پرداختتراز  شدنبدتر

میزبان را افزایش  یکشورهادر  یگذار هیسرمامنابع  تواند یم اگرچه FDI سرمایه به شکل
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 ,Haidar) ی شودمحل یها شرکتدهد، اما این کار ممکن است موجب کندشدن رشد 

2017.) 
 

 در سبد سهام یگذار هیسرمادور زدن تحریم از طریق . 4

 دادوستدشامل ابزارهای متنوعی است که در یک بازار مالی  یگذار هیسرمااین نوع 
هستند. اوراق قرضه، سهام و ابزارهای موجود در بازار پول  دادوستدیا قابل  شوند یم

 یگذار هیسرماپول حتی  یالملل نیبصندوق . خارجی هستند یگذار هیسرماازجمله ابزارهای 
 .کرده است یبند طبقهدر اوراق مشتقه نظیر اختیار معامله را نیز در این گروه 

 یها روشکشورهای مختلف بنابر موقعیت اقتصادی و قوانین و مقررات موجود به 
از منابع  یمند بهرهخارجیان برای  یخودرومختلفی اقدام به بازگشایی بازار اوراق بهادار 

به سه گروه تقسیم  ها روشحالت این  نیتر یکل. در کنند یم ها آن یگذار هیسرماحاصل از 
 .شوند یم

 ؛مستقیم خارجیان در بازار سهام کشور میزبان دادوستد .2

 ؛در انواع رسیدهای سپرده یگذار هیسرما .0

 .کشوری یگذار هیسرما یها صندوقمشارکت در  .9
 

ترکیبی از این سه روش برای پذیرش سرمایه خارجی در بازار  کشورهادر بسیاری از 
 (.Haidar, 2017) اشاره خواهد شد ها آنکه در ذیل به  شود یماوراق بهادار استفاده 

 

 مستقیم اشخاص خارجي دادوستددور زدن تحریم از طریق . 14

دیگر، حضور مستقیم  یکشورهاخارجیان در بازار سرمایه  یگذار هیسرما یها راهیکی از 
اوراق بهادار موجود در آن است و معمولاً  دوفروشیخردر بازار سرمایه و  ها آن

خارجی برای حضور در بازار سرمایه هر کشوری به عوامل اقتصادی و  گذاران هیسرما
 .کنند یمهمچنین سیاسی و مقرراتی آن کشور توجه 

به ثبات و رشد اقتصادی، ثبات نرخ ارز، وضعیت  توان یمازجمله عوامل مهم اقتصادی 
از . نظام بانکی و نرخ بهره واقعی آن و همچنین میزان نقدشوندگی در بازار سهام اشاره کرد

بازگشت  به سهولت توان یمخارجی  گذاران هیسرما موردتوجهعوامل سیاسی و مقرراتی 
نین مالیاتی، مقررات بازار سرمایه، استانداردهای حسابداری و سود و اصل سرمایه، قوا

 (.Haidar, 2017) اشاره کرد گذاران هیسرمامیزان حمایت از حقوق 
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 در انواع رسیدهای سپرده یگذار هیسرمادور زدن تحریم از طریق . 11

 یدهایرسبرای مشارکت خارجیان انتشار  هیبازار سرما یآزادساز یها روشیکی دیگر از 
منتشر  نام یبیا  بانام صورت بهسپرده است. رسید سپرده، گواهی قابل انتقالی است که 

و نمایانگر مالکیت تعداد معینی سهام یا اوراق بدهی یک شرکت خارجی برای  شود یم
برای  ریپذ هیسرمااین ابزار اغلب برای غلبه بر موانعی است که واحدهای . دارنده آن است

 .هستند خارجی با آن مواجه گذاران هیماسرفروش سهام خود به 

نظام  یها تیمحدودمالکیت خارجیان در برخی کشورها، تفاوت و  یها تیمحدود
اخذ  یها نهیهزدرجه نقدشوندگی بازارهای مالی، مشکلات و  بودن نییپاارزشی کشورها، 

، ریپذ هیسرماواحدهای  شوند یمدلایلی هستند که موجب  نیتر مهم ازجملهروادید و سفر 
 .سهام یا بدهی خود را از طریق انتشار رسیدهای سپرده به یک بازار خارجی عرضه کنند

برای  گذاران هیسرماکه باعث تشویق  یگذار هیسرمامهم این نوع  یها تیمزازجمله 
قانونی خرید اوراق بهادار  یها تیمحدودبه رفع  توان یم ،شود یمخرید سهام خارجی 

کمتر  یها نهیهز، اند شدهخارجی در کشورهایی که منع قانونی برای شهروندان خود قائل 
نسبت به خرید مستقیم سهام خارجی و دادوستد آسان سهام خارجی در داخل کشور اشاره 

و  روش ناشرین سهام نیز از طریق دسترسی به بازار سرمایه خارجی نیدر اهمچنین . کرد
 (.Haidar, 2017) شوند یمو افزایش نقدشوندگی سهام، منتفع  متیق ارزاناستفاده از منابع 

 

 کشوری یها صندوق. 14

بازار  یآزادساز یراهکارهاو  ها روشکشوری نیز یکی دیگر از  یها صندوقتشکیل 
مالی به دو  تأمینبا توجه به ساختار سرمایه و نحوه  ها صندوقباشد. این  تواند یمسرمایه 

 و صندوق کشوری با سرمایه ثابت کشوری با سرمایه باز یگذار هیسرماگروه صندوق 
 ها صندوقکشوری به این صورت است که این  یها صندوقنحوه کارکرد . شوند یمتقسیم 

و سپس درآمد حاصل از آن را صرف خرید سهام در یک  کنند یمابتدا تعدادی سهام منتشر 
 (.Haidar, 2017) کنند یمکشور خارجی 

 

 مالي تأمینتعریف . 13

اساس اعتبار شرکت بر تواند یمخارجی  یها بانکو  مؤسساتاعطای تسهیلات توسط 
برای  طرحو جریان نقدینگی  ها یژگیویا با توجه به  ،شرکتی باشد تأمین طرحمتولی 

 .شود یممالی گفته  تأمینبازپرداخت وام باشد که به آن 
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   مالي تأمینهای  روش. 12
 

 14 فاینانس. 12-1

 تأمین  گذاری به سرمایه  و در بحث است « مالی تأمین»یا  « مالیه»  معنی  به  در لغت  فاینانس
 شود. و استفاده از وام ارزی اطلاق می  و یا دریافت  داخلی  استفاده از منابع  از طریق  مالی

 
تجاری  مؤسسهیا   بانک  یک  که مفهوم هستند  بدین  قراردادهای فاینانس  خلاصه طور به

کرده و   پرداخت  مشخصی  کشور و یا شرکت  به  عملیات معینی منظور بهرا   وامی  خارجی
طرح   ثمر نشستن  تعهدی نیز برای به  آن ندارد و بنابراین کردن نهیهزروی   کنترلی  درواقع
  یا بانکآن را از طرف قرارداد  وفرع اصل یا شده نییتعو در سررسیدهای   نداشته
 مدت کوتاهروش   یک  روش فاینانس صورت هر درکند.  می  کننده قرارداد دریافت تضمین

  اصل  بایست وام، می  موعد بازپرداخت دنیفرارساز   ، زیرا پس کشور است  به  انتقال سرمایه
وام ارزی،   شرط در دریافت  ترین مهم  بنابراین؛ داده شود  همراه سود آن برگشت  به  سرمایه

  سرمایه  اقتصادی بوده و نرخ بازگشت  دارای توجیه  که  است ییها طرح  آن به  تخصیص
 «خودگردانریغ»و  «خودگردان»  فاینانس  دو روش شامل یطورکل . بهباشند  را داشته  معقولی
  )شرکت گیرد. در روش اول، طرح قرار می مورداستفاده ها طرح  مالی تأمینبرای 

 صورت بهاقساط تسهیلات   صدور کالا برای بازپرداخت  کننده اعتبار( باید توانایی دریافت
 طرحلازم برای اجرای   ، سرمایهخودگردانریغ  اما در روش فاینانس؛ باشد  ارز را داشته

شود. مدت  می تأمین  خارجی  عامل  اعتباری و یا بانک مؤسسه  ، توسط اقتصادی مشخص
  برحسب ها آن  و نرخ بهره سالانه  سال است 20  الی 22روش حدود   در این  از منابع استفاده
بیشتر از نرخ بهره  درصد 0  الی 2حدود   شود که می  کشور تعیین  اقتصادی و ریسک  شرایط

 .(Lu, Tao & Zhu, 2017) استلندن )لایبور(  یبانک نیب
 

 13 زانسیو. 12-4

و در اصطلاح   آمده است  «وعده پرداخت»و   «مهلت»،  «فرجه»  معنی  به  در لغت  زانسیو
شده در قبال   فناوری و تجهیزات دریافت  قیمت  بر پرداخت  توافق  معنی  گذاری به سرمایه

 .است دار مدتبرات   ارائه
 

                                                                                                                                                                                                                            
12. Finance 
13. Yozans 
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(  نسیه  شکل  )ورود کالا و خدمات به  ، یوزانسمدت کوتاهاستقراض  یها روشاز   یکی
از فروش تولیدات   برای حمایت  کشورهای صنعتی  و مالی  بازارهای پولی لاًمعمو  که است

برای  ژهیو بهنوع استقراض   کنند و از بدترین می  یا تضمین تأمینکشور خود آن را 
 ها استقراضنوع از   این  زیرا زمان بازپرداخت؛ آید می حساب بهزیاد   استقراض در حجم

  تولیدی فرصت  سرمایه  به ها آن  در صورت تبدیل  حتی معمولاًبوده و  مدت کوتاهبسیار 
کشور   وجود ندارد و بنابراین  تولید همان سرمایه  گردش درآمدن چرخه  برای به  کافی

  وام اقدام کند، بنابراین  بازپرداخت تأمینخود برای   مالی  از سایر منابع  است  متعهد، مکلف
 گیرد. قرار می فشار تحت شدت بهشور ک  مالی  منابع مدت کوتاهدر 

 
  منابع  این کننده ینتأمبوده و   سنگین ها استقراضنوع از   این  های مالی هزینه معمولاً

 وفرع اصل  برای برگشت  های کافی تضمین و صرفاًنبوده   هزینه  نتایج  ثمر نشستن  نگران به
  واگذارنده، فروش هر چه  کشور یا منبع  کنند. هدف اصلی می  ها مطالبه دولت  را از طریق

از صادرات   شیوه برای حمایت  این  . در حقیقت است  درات تولیدات داخلیصاو  بیشتر
  حالت  کنند. خطوط اعتباری: در این کشورهای صادرکننده از آن استفاده می  که  است

از   معینی اندازه بهیابد  اجازه می  پولی  گونه هیچ  اعتباری بدون پرداخت  خط کننده افتیدر
  اقدام به  توافقات قبلی  اعتباری استفاده کرده و مطابق  تولیدات یا خدمات اعطاکننده خط

  .(Lu, Tao & Zhu, 2017) آن کند  بازپرداخت
برای استفاده از وام و   برقراری مشروط و مشخص  روش به  : این المللی بین یها وام

گردد. در  برمی طرحوام در زمان اجرای  شدن نهیهزبر نحوه  دهنده وام مؤسسهاعمال کنترل 
انجام رسیده   به دهنده وام  الزام شده توسط یسنج امکانمطالعات   بایست موارد می گونه نیا

 وی قرار گیرد. موردقبول طرحصادی اقت  فنی  و توجیه
) BOT پس  خارجی گذار هیسرماداد، نوع قرار  در این ، واگذاری(:یبردار بهره،  ساخت  

را   برداری از واحد صنعتی و بهره  ، ساخت مالی تأمین تیمسئول،  از اخذ امتیاز واحد صنعتی
  از اتمام قرارداد، مالکیت  و پس  گرفته عهده  سال( به 92  الی 22)حدود   برای مدت مشخصی

  گذار به سرمایه  توسط طرحمدت اداره  بودن یطولاندهد.  کشور میزبان انتقال می  آن را به
چند گروه   توسط بوده که ممکن  است هایی طرح  های بالای انجام چنین هزینه  دلیل

  به ها آنبا یکدیگر بوده و عملکرد   در ارتباط متقابل یها گروه  گذار انجام شود. این سرمایه
در  یها گروه  گذار انجام شود. این چند گروه سرمایه  توسط  است  ممکن از  یکعملکرد هر
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 وابسته است ها آن از  عملکرد هر یک  به ها آنبا یکدیگر بوده و عملکرد   ارتباط متقابل
(Lu, Tao & Zhu, 2017). 

 زیر نام برد: یها نهیگز  به توان یم مالی تأمین یها روشاز دیگر 

 BOO ( برداری، مالکیت ، بهره )ساخت. 

 BLT اجاره، انتقال( )ساخت ،. 

 BLO برداری( ، اجاره، بهره )ساخت. 

 DBOM برداری، نگهداری( ، بهره ، ساخت )طراحی. 

 ROT برداری، انتقال( )احیاء، بهره. 

 ROO ( برداری، مالکیت )احیا، بهره. 
 

  خارجي یگذار هیسرما  های تشویق و روش ها فن. 14

از   یکی  به  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما ژهیو به  خارجی یگذار هیسرماامروزه جذب 
  . پیمودن مسیر توسعه شده است  تبدیل  توسعه درحالکشورهای   موردتوجه  مهم  مسائل

  فنی  و دانش یورافن، امکانات،  ، نیازمند سرمایه کشورهای پیشرفته  اقتصادی و رسیدن به
  قابل  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما  از طریق  هستند که  عواملی ها نیا.  است  نوین

  ازجملهورهای جهان از کش یا پاره ریگ چشم یها تیموفق  به  . امروزه با توجهاند حصول
  مثبت ریتأثو   خارجی  مستقیم یگذار هیسرماکشورهای شرق و جنوب شرق آسیا در جذب 

کشورهای   موفق چندان نهسوء و تجربیات   رها از یککشو  این  آن بر اقتصاد ملی
  رجیخا یها هیسرمااز پذیرش   کشورهای امریکای جنوبی خصوص به،  توسعه درحال

از سوی دیگر،   منابع  بهینه  در تخصیص  ناتوانی  دلیل  تسهیلات بهوام و  صورت به
 یها یمش خطو  ها استیسب آن در جذ  و طرق مختلف  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما

روند  نیهم.  برخوردار است یتوجه قابل  و نقش  کشورها از سهم  اقتصادی رشد و توسعه
  روند فزاینده ارتباط و ادغام اقتصادی کشورهای جهان، نیز بر اهمیت  ، یعنیشدن یجهان
زیرا همچون تجارت، ؛  استافزوده  شیازپ شیب  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما
 یورافنو انتقال   جهانی  برای همگرایی  نیز مجرای مهمی  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما
آن در کالبد اقتصادی برخلاف   و تزریق  خارجی یها هیسرمانیز جذب  ایراندر  . است

از هر زمان دیگر   موجود بیش  ایطشر در  که  است  اقدامی کارانه محافظهبسیاری از نظریات 
در سازمان   ، عضویت ، چون امکان حضور در بازارهای جهانیشود یمضرورت آن احساس 
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بدون استفاده از  تر شرفتهیپ  صنایع  به  و دستیابی یورافنانتقال  ندیفراو نیز   جهانی تجارت
  نیز مناطق  خارجی گذاران هیسرمارسد.  نظر می  بسیار بعید به  خارجی  مستقیم یگذار هیسرما

  لازم را داشته  جذابیت ها آنبرای   که کنند یمانتخاب  یگذار هیسرمارا برای   و کشورهایی
  مهم  از عوامل  آنکهو مانند   ، حقوقی قتصادی، سیاسیمطلوب ا  ر وجود شرایطکنا باشد. در

 منظور بهامروزه   که ییها وهیشاز   ، یکیشوند یممحسوب   خارجی یگذار هیسرمادر جذب 
  توسعه درحالکشورهای   از جانب یگذار هیسرماامر   به  خارجی گذاران هیسرما ترشیبتحرک 

.  است  مالی یها مشوقاستفاده از  شود یم  کار گرفته به  سرمایه صادرکننده یها کشور زینو 
و  شده یبررسخارجی  یگذار هیسرماجریان  در امر ها مشوق  این  ابتدا نقش  مبحث  در این
خارجی اعطا شده است،  گذاران هیسرمامالی که در قوانین ایران به  یها مشوقسپس 

 (.Tan & Tan, 2015) ردیگ یمقرار  موردمطالعه
 

 های مالي وه اعطای مشوقنح. 14

هم برای کشورهای میزبان و هم  یشمار یبخارجی منافع  یگذار هیسرما ازآنجاکه
که بستر و زمینه  کنند یمسعی  ینوع به هرکدامسرمایه در پی دارد،  صادرکنندهکشورهای 

و گاهی  جانبه کی، این کشورها گاهی از طریق اقدامات درواقعمناسب آن را فراهم آورند. 
اطمینان خاطر و  ینوع به کوشند یم 20یالملل نیبمعاهدات  نیو تدونیز با همکاری یکدیگر 

 کند. تر جذابخارجی  گذاری سرمایهرا برای  یخارج گذاران یهسرمااعتماد 
 

 مالي اعطایي از جانب کشورهای میزبان یها مشوق. 17

اقتصادی جذابیت چندان برای  یها نهیزم ازلحاظکه  توسعه درحالاز کشورهای  یا پاره
، این کشورها با درواقع. آورند یمرو  ها مشوقخارجی ندارند به اعطای این  یگذار هیسرما

ریسک  یگذار هیسرما طیمحکردن  تر جذاببا  کنند یمتلاش  ها مشوقارائه این 
شامل  ییها مشوقچنین . خارجی کاهش دهند گذاران هیسرمارا برای  یگذار هیسرما
پایین برای استفاده از خدمات شهری،  یها نرخمالیاتی، برقراری  یها تیمعافو  ها فیتخف

 یها روشو  ها ییداراارزی و تخفیف کنترل بر  یها تیمحدودکاهش عوارض گمرکی و 
 .شود یمو آسان است که در چند مورد آن را بیان  سرراستاداری 

 

                                                                                                                                                                                                                            
14. International Conventions 
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 کاهش کنترل انتقال سود و سرمایه به خارج. 17-1

 گذاران هیسرماکنترل میزان انتقال سود و اصل  توسعه درحالاز کشورهای  یا پارهدر 
اهدافی چون تشویق  توانند یم ها کنترلرایج است. این قبیل  یا گسترده طور بهخارجی 

خارجی و  گذار هیسرمااز موقعیت انحصاری  یبردار بهرهمجدد سود، حداکثر  یگذار هیسرما
خارجی را در نظر داشته باشند. کنترل انتقال وجوه به خارج وقتی کاستن از تقاضا برای ارز 

 یها یگذار هیسرمادیگری را برای  یها تیموقعباشد که کشور میزبان  مؤثر تواند یم
 رغم بهخارجی عرضه کند. این واقعیت که بسیاری از کشورها  گذاران هیسرماسودآور به 

از  یا نشانه، اند دادهرا کاهش  ها کنترلنیاز شدیدی که به ارز خارجی دارند، اخیراً این قبیل 
 فراملی است. ها شرکتخارجی و  یها یگذار هیسرمامساعدتر شدن نظر این کشورها به 

 

 مالیاتي یها تیمعاف. 17-4

مالیات  کشورهان سرمایه بی وانتقال نقلخارجی در  گذاران هیسرما موردنظریکی از عوامل 
را در کشور میزبان  یگذار هیسرماروشن هزینه  طور بهبالای مالیاتی  یها نرخاست، زیرا 

بعد از  یگذار هیسرمابه درآمد حاصل از  ترشیب گذاران هیسرما ازآنجاکهو  دهد یمافزایش 
ممکن است از  بردرآمد اتیمالکسر مالیات توجه دارند تا درآمد مطلق، اختلاف در سطح 

است جلوگیری کند.  ترکم یگذار هیسرماانتقال سرمایه به کشوری که در آن بازدهی و سود 
 یگذار هیسرمادر کشوری بالا باشد، انتقال سرمایه به آن کشور و  بردرآمد اتیماللذا چنانچه 

 حتی اگر دارای بازدهی بالا باشد، کاهش خواهد یافت. آنجادر 

خارجی  یگذار هیسرماکه در جذب  توسعه درحالاز کشورهای  یا پارهبه این لحاظ 
بهترین نوع مشوق مالی در جهت  عنوان بهمالیاتی  یها تیمعافاز شیوه اعطای  اند بودهموفق 

؛ برای مثال، کشورهایی همچون چین، تایلند، اند کردهخارجی استفاده  یگذار هیسرماجذب 
و این اقدام  اند کردهده از این شیوه استفاده گستر طور به ها آنمالزی، سنگاپور و مانند 

 خارجی درآورده است. یگذار هیسرمامناطق جذابی برای  صورت بهکشورهای مذکور را 

، معافیت از توسعه درحالشکل بخشودگی مالیاتی در کشورهای  نیتر عیشا
و مالیات بر سود است که معمولاً حداقل یک دوره سه تا پنج سال را شامل  بردرآمد اتیمال
خارجی کره جنوبی،  یگذار هیسرما. برای مثال، براساس قانون تشویق شود یم

 طور بهخارجی از پرداخت مالیات بر درآمد در پنج سال اول فعالیت خود  گذاران هیسرما
 هستند.  معافکامل 
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 گمرکي یها تیمعاف. 17-3

، وجود شود یم افتهی توسعهیکی از عواملی که باعث صدور سرمایه به خارج از کشورهای 
است. در  توسعه درحالگمرکی سنگین بر مواد اولیه و معدنی کشورهای  و عوارضحقوق 

مواد اولیه و معدنی را از کشورهای  ینکها یجا بهخارجی  یها شرکتاین شرایط، 
را به کشورهای  شده ساختهمراحل تولید، کالاهای وارد و پس از انجام  توسعه درحال
 .کنند یمصادر کنند، اقدام به صدور سرمایه  توسعه درحال

نیز برای حمایت از صنایع داخلی با وضع  توسعه درحالاز طرف دیگر، کشورهای 
. آورند یممعین روی  یا واسطهیا  یا هیسرماسیستم تعرفه و عوارض گمرکی بر کالاهای 

و عوارض گمرکی از صنایع  ها تعرفهبا افزایش یا کاهش این  توانند یملذا، این کشورها 
 ند.خاص حمایت یا صنایعی را دچار رکود کن

 

 مالي یها مشوقسایر . 17-2

امکان استفاده از  کردن فراهمپایین برای استفاده از خدمات شهری و نیز  یها نرخبرقراری 
اعطا  ها آناست که به  ییها مشوقخارجی از دیگر  گذاران هیاسرمتوسط  یگذار هیسرمابیمه 

 .(Tang, Yip & Ozturk, 2014) شود یم
 

 سرمایه صادرکنندهمالي اعطایي کشورهای  یها مشوق. 14

و بهبود  توسعه درحالبه سمت کشورهای  یگذار هیسرماجریان مداوم  تأمین ازآنجاکه
سرمایه  صادرکنندهدر این کشورها منافع سرشاری از برای کشورهای  یگذار هیسرماشرایط 

در پی دارد، این کشورها نیز در جهت ایجاد یک  هستند نیز  یصنعتکه عمدتاً کشورهای 
 گذاران هیسرمااحساس خطر نسبت به منافع برای  هرگونه دوراز بهمحیط مطلوب و 

خصوصی خارجی  یگذارها هیسرمااز  تیو حماتشویق  منظور بهخصوصی، اقداماتی را 
 & Villaverde) شود یماشاره  ها آناز  یا پاره، که در ادامه به آورند یماتباع خود به عمل 

Maza, 2015.) 
 

 رفع مالیات مضاعف. 14-1

خارجی عامل بازدارنده  گذاران هیسرما یدرآمدهامضاعف در مورد  یها اتیمالوجود 
خارجی است که کشورها در جهت رفع آن تلاش  یگذار هیسرماراه انجام  بر سرمهمی 

 .کنند یم
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 خارجي یگذار هیسرمابیمه ملي  یها طرحارائه . 14-4

ارائه  شان اتباعسرمایه به  صادرکنندهمالی که از جانب کشورهای  یها مشوقاز دیگر 
به جریان  دنیبخش سرعتبیمه ملی است. برای تسهیل و  یها طرح، ارائه شود یم

که  اند یجادشدها ییها طرحسرمایه  صادرکنندهخارجی، در اغلب کشورهای  یگذار هیسرما
 .شود یمدر مقابل حق بیمه معقولی اعطا  ییها مهیب نبراساس آن چنی

 

 گذار هیسرماب جذو مالي  تأمین. 14

ت خدماو صنعت  یها حوزهم تمال در فعا یها شرکتصلی ز ابه یک نیاوزه مرامالی  تأمین
ب به جذام قدآن اطریق از  توانند یم ها شرکتکه  ییها روشع طرفی تنوو از ست ه ایددگر

 یها فرصتطرفی از ست. اساخته و بررو یا دهیچیپبا مسائل را  ها شرکت، منابع مالی نمایند
 یها طرحب نتخان در امالی کنندگا تأمینو  گذاران هیسرماتا ه یددباعث گر یگذار هیسرما
زده و با بالاترین با یها فرصتسعی نمایند ده و قت نمود شیازپ شیب یگذار هیسرما

 .نمایندب نتخارا ایسک رکمترین 

مالی  تأمیندر  یروزافزونخصوصی نقش  یها هیسرمان خیر جریاا یها دههطی 
ست. ده اتغییر کر شدت بهنیز  ها هیسرماین اترکیب اند.  داشتهر نوظهوی هارکشوی هازاربا

تر افر یانداز پس درواقع کنند یمجی موفق عمل رخا یها هیسرماب جذدر هایی که رکشو
در سرمایه ن که جریا اند دادهن مختلف نشات . تحقیقاکنند یما خلی پیددا انداز پساز 

و جتماعی ا -دی قتصار اساختاو لیه اویط اشر ریتأث تحت شدت بهن گوناگوی هارکشو
 .ردیگ یمار مقصد قرر کشودر قانونی 

یط اشرت و بنا به مقتضیان، مناطق مختلف جهار در نوظهوی هازاربا جهت نیازا
ی هارکشو .اند جستهه بهروت متفا یها نسبتمنابع مالی جهانی با د از خودی قتصاا
ی هارکشواز برخی  که یدرصورت، بودهندکی اسرمایه ن شاهد جریااره فریقایی هموآ

جی رخا یها هیسرماب جذدر شرقی  جنوب یایآسو غربی ه نیمکر، اپ، ارومیانهورخا
 یا فرامنطقهبط و رواجی رخارت تجازی سا، آزادنمونه عنوان به. اند کردهعمل  تر موفق
 آوردهم افر یجنوب شرقی سیای آهارکشورا در جهانی ت تباطاای ارمناسب بری بستر

(Villaverde & Maza, 2015.) 
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 تأمینراهکارهای مستخرج از ادبیات موضوع در جهت پیشبرد  شده یانببراساس موارد 
را بر اقتصاد مقاومتی  یدتأکبا  در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکتمالی خارجی 

 خلاصه کرد: (9)توان در جدول  می
 

 تحریم طیشرامالي خارجي در  تأمین یها مؤلفه (:4)جدول 

 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

 اصلاحات قانونی 2

 .قوانین گمرکی -

 .قانون کار -

 .قانون تجارت -

 .های ارزی سیاست -

 .مقررات صادرات و واردات -

 .ها قانون مالیات -

 .برخی اصول قانون اساسی -

 .یساز یخصوصمقررات مربوط به  -

 .قوانین بیمه -

 .قانون ثبت علائم و اختراعات -

های خارجی ربط چندانی به اصلاح  جذب سرمایه -

 .ندارد نیقوان ریسا

 .های سنواتی قوانین بودجه -

 .یطیمح ستیزقوانین  -

شفیعی و میرابی 

 ؛(2933)

مهر  سعادت

 ؛(293۳)

حمزه و عطاطلب 

  ؛(2932)

یاراحمدی و 

 .(2939جلائی )

0 

ی مختلف هارهکارا

 بر یمبتن تحریم رفت برون

 اقتصاد مقاومتی

 یهارکشو با ریتجاو  مالی تلادمبا چرخش -

 .یمالزو  چین ،سیهرو همانند انیرا با سو هم

 .ریتجا شبکه کردن گسترده -

 یها بانک یجا به سیاییآ مالی مؤسسات جایگزینی -

 .پاییارو

 .تمشکلا ریبتکاا دورزدن -

 یها )روش منامعلو پشتیبانی یواحدها دیجاا -

 .(جنگدوران 

 بیع یهااردادقر در تتشریفا کترو  اتکرامذ -

 .متقابل

یاراحمدی و 

 (؛2939جلائی )
Lee (2019); 

Zhang, Xu & 

Li (2019). 
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 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

9 
های مالی اعطایی از  مشوق

 جانب کشور میزبان

 .به خارج هیکاهش کنترل انتقال سود و سرما -

 .یاتیمال یها تیمعاف -

 .یگمرک یها تیمعاف -

استفاده از خدمات  یبرا تر نییپا یها نرخ یبرقرار -

 .یشهر

 یگذار هیسرما مهیامکان استفاده از ب کردن فراهم -

 .یخارج گذاران هیسرماتوسط 

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

0 
های مالی اعطایی  مشوق

 صادرکنندهکشورهای 

 .مضاعف اتیرفع مال -

 یخارج یگذار هیسرما یمل مهیب یها طرح ارائه -

مهر  سعادت

 (؛293۳)

فیضی چکاب، 

زاده و فهیمی  تقی

 (؛2930)
Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

2 
در سبد  یگذار هیسرما

 سهام

 .در بازار سهام انیخارج میمستق دادوستد -

 .سپرده هایگواهیدر انواع  یگذار هیسرما -

 .یکشور یگذار هیسرما یها صندوقدر  مشارکت -

فیضی چکاب، 

زاده و فهیمی  تقی

 (؛2930)

یاراحمدی و 

 (؛2939جلائی )
Lee (2019). 

6 
یسک رکاهش 

 رکشوی در گذار هیسرما

 ایجرآزاد ازنظر ا مناطق مدیریت لستقلاا -

 ،مالیاتی ،یگذار متیق ،یگذار هیسرما یها استیس

 .رکا وینیر مدیریتو  مینز خرید

 نمکاا که اردیمودر  یرسان بهبود اطلاع -

 یفهرست معرفیدارد و  دجوها و در آن یگذار هیسرما

 ،فاعید صنایع مانند هشد عممنو یها از بخش

 مانندمحدودشده  یها بخش یا هیوگر یها رسانه

 بانکی. سیستم

 با مرتبط راتمقرو  نیناقو یساز شفاف -

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 
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 منابع ها مؤلفهزير  موردبررسی یها مؤلفه رديف

و  اتتمهید یعطاو ا جیرخا گذاران هیسرما

 .گذاران هیسرما جلب ایبر تتشویقا

و  مناسب جتماعیو تأمین ا بیمهمؤسسات  دیجاا -

 یهااردستاندا با متناسبو  نجیارخامطمئن ازنظر 

 .جهانی

 ایبر خلیدا خصوصی گذاران هیسرما تشویق -

 نجیارخا با یگذار هیدر سرما کترمشا

2 

فاکتورهای اقتصادی 

و  مدت انیمبلندمدت، 

بر عدالت  یمبتن مدت کوتاه

 اقتصادی

 با قابترا در ر FDI نجریا که ییها مشوق دیجاا -

 .نماید یتاهد انیرا یسو به یهارکشو سایر

 ی.ا توسعه یها استیس کامل ایجرا -

 قیمت.و  رتتجادر  کامل آزادی -

در  سهولت دیجاا همچنینو  قانونی تبهاماا فعر -

 جی.رخا یگذار هیسرما به طمربو نیناقو ایجرا

 ی.ساز یمربوط به خصوص مقررات -

 ITاز  قبولی قابل سطح شتناز دا نطمیناا لحصو -

 .رکشودر  ساسیا یها رساختیو ز

 ینترنتی.و ا طلاعاتیا منابعبه  زیتجه یشافزا -

 .دیقتصاا توسعه یها استیس دنکر هدفمند -

 سطحدر  تیرنظاو  یرسان اطلاع سیستم یانداز راه -

 سیع.و

شفیعی و میرابی 

 (؛2933)

مهر  سعادت

 (غ293۳)

حمزه و عطاطلب 

 ؛(2932)
Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

 عوامل سیاسی و امنیتی ۳

 یگذار هینگرش دولت در رابطه با سرما نوع -

 ی.خارج

متمرکز بر ساختار و عملکرد بازار  یها استیس -

 .مرتبط با رقابت یها استیس یژهو به

 ی.فکر تیاز حقوق مالک تیحما -

Zhang, Xu & 

Li (2018); 

Ichor, 

Blonigen & 

Ma (2012) 

 

 تحقیق سؤال. 44

 یمال تأمینعوامل مؤثر بر » :بیان داشت صورت ینبد توان یماصلی تحقیق حاضر را  سؤال
ی کدام بر اقتصاد مقاومت دیبا تأک رانیا میتحر طیدر شرا بنیان دانش یها شرکت یخارج
 «است؟



 244تاجمیر ریاحي و سعید مرادی                            /حامد...یها شرکت مالي خارجي نیتأمبررسي عوامل مؤثر بر  

 روش تحقیق. 41

 (2)مستخرج از جدول سؤال  22ای با نامهپرسشعوامل مستخرج از ادبیات  دییتأجهت 
 یسازه دارا نیا .قرار گرفت موردبررسی کرتیل یا درجه پنج اسیبا مقو  کار گرفته شد هب

از  ییاعطا یمال یها مشوق ،تحریم رفت برون یهارهکارا ،یمؤلفه اصلاحات قانون هشت
 یگذار هیسرما ه،یسرما صادرکننده یکشورها ییاعطا یمال یها مشوق زبان،یم رجانب کشو

بلندمدت،  یاقتصاد یفاکتورها ر،کشودر  یگذار هیسرما یسکر کاهشدر سبد سهام، 
و کارشناسان مورد  رانیمد انیرا در م تیو امن یاسی، عوامل سمدت کوتاهو  مدت انیم

 قرار داد. یریگ اندازه
 یعامل لیاجرا شد. تحل یعامل اکتشاف لیسنجش، تحل هایاسیمق یبررس یبرا
قرار دارد و در  یکاو دادهها است که در حوزه  داده یبند خوشه یها از روش یکی یاکتشاف

استفاده  سؤالمجموعه  کی ییربنایعوامل ز ییشناسا یبرا فن نیاز ا تیریمطالعات مد
 یکاز  تربزرگ ژهیو مقدار و کسمیبا چرخش وار یاصل مؤلفه لی، تحلEFA ی. براشود یم

ر زیحفظ شد. مقدار ک شتریب لیتحل یبرا 2.9 یدر نظر گرفته شد و صفات با بار عامل بالا
عامل را نشان داد.  لیتحل یمعتبر بارتلر سودمند تیو آزمون کرو 2.202 نیاولک -ر یام -

 بیترک نانیاطم تیو قابل 2.2از  تر بزرگکرونباخ  یحاصل با مقدار آلفا یهمه ساختارها
اعتبار  دییتأ. دهدیرا نشان م شده حفظساختار  نانیاطم تیبودند که قابل 2.2از  تربزرگ

مربعات  شهیمشاهده شد و ر 2.0 یبالا یاستخراج انسیوار نیانگیجداگانه ساختارها با م
AVE هر  یبراLV با آماری لیوتحل هیتجزبود.  رهایمتغ نیا نیمطلق ب یاز همبستگ تربزرگ 

 افزار نرم از استفاده با جزئی مربعات حداقل رویکرد با ساختاری معادلات مدل از استفاده
Smart PLS شد انجام. 

 

 پایایي. 44

. در استبر همسانی درونی  دیتأکهای تعیین پایایی با یکی از روشضریب آلفای کرونباخ 
روند. کار می های آزمون برای سنجش ضریب پایایی آزمون بهاین روش اجزا یا بخش

 نمرات که شرایطی در کرونباخ آلفای روش .استصورت زیر  معادله این ضریب به
 ارزشی چند یها نهیگز برای بلکه یک، و صفر ارزشی دو یها نهیگز برای تنها نه سؤالات

 روش (.29۳۳ قیومی، فعال و یمؤمن) رود یم کار به نیز( لیکرت یا نهیگز پنج طیف مانند)
 یا ها نامهپرسش ازجمله یریگ اندازه ابزار درونی هماهنگ محاسبه برای کرونباخ آلفای
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 گونه نیا در. رود می کار به کنند، می یریگ اندازه را مختلف های خصیصه که هایی آزمون
 طورکلی به روش این در کند، اختیار مختلفی عددی مقادیر تواند می سؤال هر پاسخ ابزار،
 ۳/2نامه پژوهش ضریب آلفای کرونباخ برای پرسشاست.  مناسب را 2/2 بالای آلفای

 .دهدنامه را نشان میکه پایایی پرسش آمده دست به
 

 ضریب آلفای کرونباخ (:3)جدول 

 متغیرهای
ضريب آلفای 

 كرونباخ
 202/2 اصلاحات قانونی

 292/2 اقتصاد مقاومتی بر مبتنی تحریم رفت برون مختلف یهارهکارا

 62/2 مالی اعطایی از جانب کشور میزبانهای  مشوق

 62/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 622/2 در سبد سهام یگذار هیسرما

 222/2 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 220/2 عدالت اقتصادی بر مبتنی مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 
 222/2 عوامل سیاسی و امنیتی

 62/2 سود ینیب شیپمدیریت 
 623/2 مدیریت دارایی

 ۳2/2 نامهپرسشکل 
 (های تحقیق یافته)منبع: 

 

 هااعتبار )روایي( و قابلیت اطمینان )پایایي( سنجش. 43

 روایی سپس ،شود یم بررسی کرونباخ آلفای ضریب از استفاده با نامهپرسش پایایی ابتدا
. است متغیرها به مربوط های سؤال تمامی روایی دهنده نشان که شود یم بررسی سازه

 :از عبارتند ها شاخص این. شود یم محاسبه مدل برازش برای مختلفی یها شاخص
 میانگین از استفاده با پنهان متغیرهای تشخیصی اعتبار ،(CR) مرکب پایایی ضریب

 ساختاری، بین همبستگی برای رکرلا -فورنل معیار شده، استخراج واریانس شاخص
 tداری معادلات از آزمون جهت معنی .مسیر ضریب و t آزمون تحلیل و تعیین ضریب

 از بیشتر احتمال سطح رود. اگرکار می داری ضرایب بهبرای معنی tشود. آماره استفاده می
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؛ شود یم رد صفر فرض صورت، غیراین در و شود یم پذیرفته صفر فرض باشد، درصد 32
 t آماره اگر. باشد درصد 2 از کمتر باید احتمال سطح ضرایب، بودن دار یمعن برای بنابراین

 و است معنادار t آماره ،(باشد 0 بالای یعنی) باشد دار یمعن درصد 32 احتمال سطح در
 .کرد استفاده تحلیل و تخمین برای تخمین ضرایب از توان یم

 (0)جدول  .شد لیوتحل هیتجز چرخه وارد و توزیع تحقیق آماری یها نمونه 9۳0
را نشان  درجه تحصیلیاساس در این مطالعه بر گو پاسخاطلاعات توصیفی مربوط به افراد 

 استفاده شده است. SPSS افزار نرم. جهت انجام تحقیق از دهد یم
 

 به تفکیک درجه تحصیلي موردمطالعهاطلاعات توصیفي افراد  (:2)جدول 

 شاخص
 درجه تحصیلی

 مجموع
 دكترا لیسانس فوق لیسانس

 9۳0 0۳ 222 223 فراوانی

 222 2/20 3/02 6/06 درصد
 (های تحقیق یافته)منبع: 

 

 های پژوهش یافته. 42

گویان  سنوات خدمتی پاسخ به مربوط فراوانی توزیع ینهزم در پژوهش از حاصل یها افتهی
 2الی  2بین  درصد( 02) نفر 22 نفر، 9۳0 از که دهد یم نشان موردپژوهش جامعه بین در

 22 سال و 02الی  22 نیب درصد( 2/92) نفر 2،،سال 22الی  6 درصد( بین ۳/02) 33 سال،

 اختصاص نتایج درصد براساس بالاترین که سال سابقه دارند 02درصد( بالاتر از  2/2۳) نفر

 متغیرها اساسی و کلی های ویژگی مطالعه منظور به .استسال  02الی  22سابقه بین  به
 با آشنایی ،موردمطالعه آماری جامعه درک و ها آن دقیق لیوتحل هیتجز مدل، برآورد منظور به

 این در موردمطالعه متغیرهای توصیفی آمار. است ضروری متغیرها به مربوط توصیفی آمار
 .است شده یآور جمع (2) جدول در مطالعه

 

 آمار توصیفي متغیرها (:4)جدول 

 بیشینه كمینه میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

ضريب 

 چولگی

 -222/2 222/2 2 2 99/0 92/0 اصلاحات قانونی
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 بیشینه كمینه میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

ضريب 

 چولگی

 تحریمرفت  مختلف برون یهارهکارا

 یاقتصاد مقاومت بر مبتنی
2۳/0 0 2 2 620/2 2۳3/2- 

های مالی اعطایی از جانب کشور  مشوق

 میزبان
00/0 22/0 2 2 206/2 926/2- 

های مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 صادرکننده
02/0 0 2 2 229/2 229/2- 

 -962/2 602/2 2 2 22/0 02/0 در سبد سهام یگذار هیسرما

 -229/2 ۳93/2 2 2 0 223/0 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 مدت انیبلندمدت، م یاقتصاد یفاکتورها

 یعدالت اقتصاد بر مبتنیمدت  و کوتاه
06/0 22/0 2 2 29۳/2 0۳2/2- 

 -620/2 ۳23/2 2 2 2 99/0 عوامل سیاسی و امنیتی

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

هایی فرضها با استفاده از رویکرد معادلات ساختاری دارای پیشداده لیوتحل هیتجز
 .شودپرداخته می ها آنذیل به  شرحاست که به 

 

 آزمون نرمال بودن متغیرهای پژوهش .42-1

ها  ن دادهلازم است تا از وضعیت نرمال بود ها فرضبه مرحله آزمون  وارد شدنقبل از 
 منظور بهها استفاده شود.  ، آزمونها آناساس نرمال بودن یا نبودن اطلاع حاصل شود. تا بر
 های پژوهش از آزمون کولموگروف اسمیرنوف استفاده شد.بررسی نرمال بودن داده

 

 اسمیرنوف برای متغیرهای تحقیق - فآزمون کولموگرو (:4) جدول

 متغیر
مقدار آماره 

 آزمون
Sig  سطح(

 معناداری(

 222/2 ۳36/2 اصلاحات قانونی

222/2 092/0 یاقتصاد مقاومت بر مبتنی تحریمرفت  مختلف برون یهارهکارا  
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222/2 220/0 های مالی اعطایی از جانب کشور میزبان مشوق  

222/2 006/0 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق  

222/2 220/0 ی در سبد سهامگذار هیسرما  

222/2 229/0 رکشوی در گذار هیسرمایسک رکاهش   

 مدت و کوتاه مدت انیبلندمدت، م یاقتصاد یفاکتورها
 یعدالت اقتصاد بر مبتنی

622/2 222/2  

222/2 023/9 عوامل سیاسی و امنیتی  

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

است نتیجه  22.2به اینکه سطح معناداری برای متغیرهای تحقیق کمتر از با توجه 
است. با توجه به  رنرمالیغشده برای متغیرهای تحقیق  یآور جمعهای  گیریم که داده می

است برای بررسی مدل تحقیق از روش حداقل  رنرمالیغهای تحقیق حاضر  اینکه داده
 استفاده شده است. PLSمربعات جزئی 

 

 بررسي روایي واگرای متغیرهای تحقیق. 42-4

های دیگر  یک سازه باید بیشتر از همبستگی آن سازه با سازه AVEطبق این معیار، جذر 
باشد. این امر نشانگر آن است که همبستگی آن سازه با نشانگرهای خود، بیشتر از 

ی با روش فورنل مقادیر روای (۳) های دیگر است. با توجه به جدول با سازه اش یهمبستگ
 لاکر مورد تأیید قرار گرفت. -
 

 لارکر –مقادیر روایي واگرای روش فورنل  (:7) جدول
 0 3 2 2 2 2 2 2 9 

فاكتورهای 

 اقتصادی
2         

اصلاحات 

 قانونی
2.202290 2        

های  مشوق

 مالی میزبان
2.690232 2.269623 2       

های  مشوق

مالی 

 صادركننده

2.632260 2.262300 2.932099 2      
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 0 3 2 2 2 2 2 2 9 

كاهش 

 يسکر
2.22932 2.۳3۳2۳2 2.92۳۳0۳ 2.622۳9 2     

    2 2.02223 2.2۳۳020 2.22۳2۳9 2.2۳۳326 2.63302 یگذار هيسرما

عوامل 

 سیاسی
2.222200 2.600023 2.226222 2.2۳0۳03 2.222902 2.392239 2   

 رفت برون

 تحريم
2.232223 2.639632 2.000000 2.23926۳ 2.22۳226 2.2۳2203 2.222922 2  

 2 2.23203 2.۳62022 2.۳23992 2.202392 2.2۳۳602 2.63330 2.329299 2.۳32۳۳2 مالی تأمین

 های تحقیق( منبع: )یافته
 

حاکی از رابطه  (2)نتایج حاصل از آزمون همبستگی با توجه به مقادیر آن در جدول 
 22/2و  22/2همبستگی مثبت و معنادار بین تمامی متغیرهای پژوهش در سطح معناداری 

است. همچنین مقدار مجذور میانگین واریانس استخراجی متغیرهای پژوهش روی قطر 
جهت بررسی آزمون فورنل و لارکر برای هر یک از متغیرها بیشتر از  (2)اصلی در جدول 
نشان  (2)شود. جدول  برای آن متغیر مربوطه است و روایی واگرا تأیید میبزرگترین مقدار 

دوم متوسط  شهی)ر یقطر اصل ریمقاد یعنیباشند یاز هم جدا م کاملاًها دهد که سازهیم
پنهان  یرهایمتغ ریبا سا ریآن متغ یستگپنهان از همب ریهر متغ یاستخراج شده( برا انسیوار

 است. شتریموجود در مدل ب یانعکاس
 

 پایایي. 42-3

ای مناسب برای ارزیابی پایداری معیاری کلاسیک برای سنجش و سنجهآلفای کرونباخ 
سازی گردد. یکی از مواردی که برای سنجش پایایی در روش مدلدرونی محسوب می

 یریگ اندازههای سازگاری درونی( مدل) رود، پایداری درونیکار می معادلات ساختاری به
ی مربوط به آن است. هاایداری درونی نشانگر میزان همبستگی بین سازه و شاخصاست. پ

گیری ی آن در مقابل خطای اندازههابین سازه و شاخص شده یانبمقدار بالای واریانس 
دهد. مقدار آلفای کرونباخ بالاتر از مربوط به هر شاخص، پایداری درونی بالا را نتیجه می

 های در مورد متغیرهای با تعداد سؤال. برخی از محققان است قبول لقاب، نشانگر پایایی 2/2
و فعال  یمؤمن) اندسرحد ضریب آلفای کرونباخ معرفی کرده عنوان بهرا  6/2مقدار اندک، 

 (.29۳۳ ،یومیق
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 ضرایب آلفای کرونباخ (:4) جدول

 متغیرها
ضريب آلفای 

 كرونباخ
 ۳2/2 عدالت اقتصادی بر مبتنی مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 

 ۳0/2 اصلاحات قانونی

 69/2 های مالی اعطایی از جانب کشور میزبان مشوق

 62/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق

 ۳0/2 رکشودر  یگذار هیسرمایسک رکاهش 

 62/2 در سبد سهام یگذار هیسرما

 62/2 عوامل سیاسی و امنیتی

 2۳/2 اقتصاد مقاومتی بر مبتنی تحریم رفت برونی هارهکارا

 30/2 مالی تأمین

 (های تحقیق یافته)منبع: 
 

 برازش مدل کلي. 42-2

های معادلات ساختاری است که توسط این معیار مربوط به بخش کلی مدل GOFمعیار 
گیری و بخش ساختاری مدل کلی تواند پس از بررسی برازش بخش اندازهمحقق می

پژوهش خود، برازش بخش کلی را نیز کنترل نماید. برای بررسی برازش در یک مدل کلی 
مقادیر  عنوان به 96/2، 02/2، 22/2شود. سه مقدار استفاده می GOFتنها یک معیار به نام 

 .(Voltzes & Sinkovics, 2009است ) شده  یمعرف GOFضعیف، متوسط و قوی برای 
 شود:محاسبه می (2) رابطهاین معیار از طریق 

̅̅             √                     (: 2رابطه ) ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅    ̅̅ ̅ 
 

 GOFمعیار  (:11) جدول

 02آر مجذور 02اجتماع متغیرها

 مدت کوتاهو  مدت انیمفاکتورهای اقتصادی بلندمدت، 

 بر عدالت اقتصادی مبتنی
02/2  - 

                                                                                                                                                                                                                            
15. Communality 
16. R Square 
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 02آر مجذور 02اجتماع متغیرها

00/2 اصلاحات قانونی  - 

02/2 مالی اعطایی از جانب کشور میزبانهای  مشوق  - 

23/2 صادرکنندههای مالی اعطایی کشورهای  مشوق  - 

62/2 رکشوی در گذار هیسرمایسک رکاهش   - 

00/2 ی در سبد سهامگذار هیسرما  - 

02/2 عوامل سیاسی و امنیتی  - 

00/2 اقتصاد مقاومتی بر یمبتنتحریم  رفت برونی هارهکارا  - 

60/2 مالی تأمین  33 

03/2 میانگین  33/2 

 های تحقیق( )یافتهمنبع: 
 

آمده  (22)که در جدول   . با توجه به مقادیر03/2برابر است با  «اجتماع» درنتیجه
̅̅  درنتیجه  (0رابطه )به شرح  شده محاسبه GOFبدین ترتیب مقدار  33/2برابر است با  ̅

 :است
                 √                     (: 0) رابطه

 

مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای  عنوان به 96/2 و 02/2، 22/2با توجه به سه مقدار 
GOF ،با توجه به برازش قوی مدل  نشان از برازش قوی مدل دارد. 63/2 شدن حاصل

 توان به بررسی فرضیات تحقیق پرداخت.کلی، حال می
توزیع ما نرمال تشخیص داده  که ییازآنجاکه در قسمت قبلی ثابت کردیم،  طور همان

، PLSاسمارت  افزار نرمسمیرنوف( با استفاده از ا -شد )نتایج آزمون کولموگروف
همبستگی متغیرها آزمون شده است. برای بررسی رابطه علی بین متغیرهای مستقل و 

کل مدل از روش تحلیل مسیر استفاده شده است. تحلیل مسیر در این  دییتأوابسته و 
ضریب معناداری ( 2شکل )انجام شده است.  PLSاسمارت  افزار نرماستفاده از  پژوهش با

 .دهد یمخلاصه نشان  طور بهرا  شده مطرح یها هیفرضو نتایج 
ارزیابی مدل مفهومی تحقیق و همچنین  منظور به یریگ اندازه یها مدلپس از تعیین 

ی میان متغیرهای تحقیق و بررسی تناسب وجود رابطه علّ از وجود یا عدم یافتن یناناطم
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تحقیق با استفاده از مدل معادلات  یها هیفرضمشاهده شده با مدل مفهومی تحقیق،  یها داده
 .اند شدهمنعکس  (2شکل )در  ها هیفرضساختاری نیز آزمون شدند. نتایج آزمون 

 

 
 . الگوی آزمون شده پژوهش در حالت استاندارد1 شکل

 (حقیقتمحاسبات )منبع: 

 

 
 ضرایب تي الگوی آزمون شده پژوهش (:4) شکل

 (تحقیق محاسبات) منبع:

 



 1241 زمستان ،(42 پیاپي) دوم شماره دوازدهم، سال                             247

 یریگ جهینت

 تأمین یها راهبر  مؤثربا توجه به ادبیات موضوع، پژوهش ما به بررسی و شناسایی عوامل 
که با توجه به  پردازد یمایران  در شرایط تحریم بنیان دانش یها شرکتدر مالی خارجی 

 المللی ینب یها میتحر یژهو بهخود و  فرد منحصربهموقعیت جغرافیایی و تاریخی 
متفاوت با سایر  کاملاًو  فرد منحصربه یا نهیزمکه با آن مواجه است،  یفرد منحصربه

مالی خارجی  تأمین یها راهبر  مؤثربنابراین تحقیقات جامع در مورد عوامل ؛ کشورها دارد
، نور جدیدی را به فرد منحصربه المللی ینب یها میتحرتحریم در ایران در پرتو  در شرایط

مستقیم خارجی  یها یگذار هیسرمابر  المللی ینب یها میتحرتأثیر  یژهو بهاین موضوع، 
. بدیهی است که این موضوع برای ایران پس از دهد یمورودی در یک کشور، نشان 

 هم است.م ها میتحرانقلاب و همچنین پس از 

را مجبور کنند تا با   کشور مورد تحریم  که  آن است کنندگان میتحرامروزه هدف 
 یها میتحر  ازجملههمراه شود.   الملل ینبدر نظام   یا رفتارهای حاکم یالملل نیب  مواضع
از بازارهای  یمند بهرهاقتصاد از   یک  هدف آن محرومیت  که  اقتصادی است  ، تحریم اعمالی
در  ها طرحدر مورد   مناسب  مالی تأمینانتخاب روش .  است  کالا، خدمات و سرمایه  جهانی

  به  است  کشور ممکن  در یکطرح برای  شده استفاده. ساختار  است  مهمی لهأمس  شرایط  این
در کشور  یمؤثر طور به که یدرحالنباشد  مؤثرآن   و شرایط  ها در قوانین وجود تفاوت  دلیل

  شرایط  به  با توجه  مالی تأمینروش   صحیح  انتخاب شکل  مهم  دیگری استفاده شود نکته
، مالیات و  فروش نفت  شامل  درآمد دولت  . برای نمونه استطرح و کشور میزبان  طرحهر 

صادرات کشور و نیز میزان   ، ظرفیت نفت  قیمت  به  با توجه  که  سایر موارد دیگری است
  توسط  که هایی طرح  موفقیت  اصلی  از علل  . یکی است  بینی پیش  ، قابل درآمدهای مالیاتی

  از یک یمند بهرهموضوع  گردد یماجرا   توسعه درحال یکشورهادر   خارجی یها شرکت
  های حرکتی چرخ ها، بانکیا  22مالی یها کننده تأمین توسط  که  است  قوی مالی  پشتوانه

 .آورد یدرمگردش   پیمانکاران را به

ها و  از تضمین یریگ بهرهجریان نقدینگی،   صحیح  ، مدیریت مالی  منابع  به  دسترسی
  مناسب  تزریق  و در مفهوم نهایی یالملل نیب، استفاده از ابزارهای تجاری  های بانکی تأمین
نباید از خاطر دور و   است  موفقیت  عوامل نیتر یاساساز  ها طرحبرای اجرای   مالی  منابع

                                                                                                                                                                                                                            
17. Financer 
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  که دارد یوامگردش   جهان را به  از ابزارهای مؤثر هستند که  مالی  پول و منابع  که  داشت
 توان یمکه  تیبااهمموارد  ازجمله . جاری است یا جامعهاقتصادی هر   مانند خون در بدنه

 :استموارد زیر  بدان اشاره کرد پیشنهادهای سیاستی عنوان به پژوهش یها افتهیبا الهام از 
، بنیان دانشهای در شرکت گذاری خارجی ها باعث جذب بیشتر سرمایه ارائه مشوق .2

های جدید و سایر مزایای اجتماعی و اقتصادی  ایجاد شغل، دسترسی به فناوری
 شود. می

بزارهای بهتری محلی، ثبات سیاسی و ثبات اقتصاد کلان ا یها رساختیزبهبود در  .0
های در شرکت مستقیم خارجی یگذار هیسرماورودی  یها انیجربرای تحریک 

، برای به حداکثر رساندن مزایای توسعه پایدار از طریق وجود نیبااهستند.  بنیان دانش
به باید  گذاران استیسمستقیم خارجی )و سایر منابع مالی خارجی(،  یگذار هیسرما

 توجه داشته باشند. ها سکیر حداقل رساندن

های محلی مرتبط،  ، ایجاد ظرفیتنفعان یذاز طریق حکمرانی خوب، مشارکت  .9
ها و ارتباطات( و ایجاد  افزایش ظرفیت جذب )کارآفرینی، فناوری، مهارت

 بنیان دانشهای در شرکت ها توان ریسک استانداردهای مؤثر و چارچوب نظارتی می
 را به حداقل رساند.

 اصطلاح بهو  دیفرارسه دوران سیال بودن سرمایه در سراسر جهان در عصر جدید ک .0
 زیتجهو  تأمینتلف خم یها روش، بازرگانان لازم است از شناسد ینمسرمایه مرز 

 آگاه باشند. بنیان دانشهای در شرکت صادراتبرای  یژهو به عمناب

 سازوکارفراهم نمودن شرایط برای کارآفرینان، افزایش و ارتقا درآمد سرانه و اصلاح  .2
و استفاده حداکثر از  یریپذ رقابتتوسعه صنعتی، اتصال ایران به بازارهای جهانی، 

 باید انجام داد. بنیان دانشهای شرکت دراقداماتی است که  نیتر مهمتوان داخلی از 

 

 ملاحظات حقوقي

 از اصول حقوقيپیروی  -

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.
 و اصول اخلاقي تعارض منافع -

 این مقاله تعارض منافع ندارد. بنابر اظهار نویسنده،

 نامه، رساله و طرح پژوهش نیست.  این مقاله مستخرج از پایان بنابر اظهار نویسنده،
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